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Aktierna i Cryptzone &r upptagna till handel p& First North som &r en s.k. Multilateral Trading Facility (MTF) under
finansinspektionens tillsyn. Handel i bolagets aktier kan bland annat att féljas pa Internetadressen www. http://
omxnordicexchange.com/firstnorth/ under fliken "Kursinformation” samt pa de ledande affarstidningarnas sidor fér
borskurser under "First North”. Handelsposten omfattar 1 aktie. Cryptzone har traffat ett noteringsavtal med First North om
bland annat informationsgivning i syfte att sékerstélla att aktieagare och 6vriga aktérer pA marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om bolagets utveckling. Detta innebér att bolaget i sin informationsgivning foljer
tillampliga lagar och forfattningar samt rekommendationer som géller for aktiemarknadsbolag vars aktie &r upptagen till
handel vid MTF. Forkortningarna Cryptzone och bolaget anvands pa ett flertal stéallen i detta prospekt. Med detta menas
Cryptzone AB (publ). All information som lamnas i prospektet bor noga dvervagas, i synnerhet med avseende pa de
specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” pa sid. 10-11 och som beskriver risker som en investering i
Cryptzones aktie innebar. Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars eventuella forvarv av aktier
i Cryptzone forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an som féljer av svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i eller till land déar distributionen av prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n
s&dana som foljer av svensk ritt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land. Varken bolagets nuvarande aktier
eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 eller tillamplig
lag i annat land och prospektet riktar sig inte till aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika
eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land dar distribution eller offentliggérande av prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller férutsatter yiterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som féljer av svensk lag.
For detta prospekt géller svensk lag. Tvist pa grund av innehéllet i detta prospekt skall avgéras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004. Godké&nnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i registreringsdokumentet ar riktiga eller
fullstandiga. De nya reglerna for prospekt som infoérdes den 1 januari 2006 mojliggor spridning av prospektet inom hela EES
via sa kallad passportering. | forekommande fall kan person som med anledning av detta prospekt vacker talan mot
Cryptzone bli tvungen att sjalv st for 6versattningskostnad av dokumentet.

Handlingar som bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till ndgon del ingar eller hanvisas till i detta prospekt,
finns tillgangliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Cryptzone, Drakegatan 7, S-412 50 Géteborg. Om
aktiedgare eller tankbara investerare énskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vanligen kontakta bolagets
huvudkontor p& telefonnummer 031-773 86 00.

Detta prospekt innehaller uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande
uppfattning och bedémning om framtida ténkbara handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "bedémer”, "férvantar”,
“skall”, "férutser”, "planerar”, "prognostiserar”, "anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar
om framtidsinriktade uttalanden och bedémningar. Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om
framtidsinriktad information ar rimliga, kan inga garantier lamnas att dessa uttalanden och bedémningar kommer att infrias.
Framtidsinriktade uttalanden och beddémningar uttrycker endast bolagets antaganden vid tidpunkten fér prospektets
publicering. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i prospektet och samtidigt ha i atanke att bolagets
framtida utveckling, resultat och framgéng kan skilja sig vasentligt frdn bolagets nuvarande uttalanden och bedémningar.
Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till foljd av ny
information, framtida handelser eller annat utdver vad som kravs enligt lag.

Detta prospekt innehaller information om Cryptzones marknad och bransch. Bolaget har hamtat denna information fran ett
flertal k&llor, bland annat branschpublikationer, marknadsundersokningar fran tredje part och allmant tillganglig information,
exempelvis via Internet. Varken bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare eller bolagets huvudaktiedgare garanterar att
informationen fran dessa kallor &r korrekt. | synnerhet skall papekas att marknadsbedémningar i olika former &r forenade
med stor osékerhet och att inga garantier kan lamnas att sddana bedémningar kommer att infrias.

Information fran tredje part har atergivits korrekt och att - savitt bolaget kan k&nna till och forsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man — att inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle gora
den &tergivna informationen felaktig eller missvisande. Kallférteckning anges i férekommande all.
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Sammanfattning

Féljande sammanfattning skall ses som en introduktion till prospektet och innehaller inte nddvandigtvis all information for ett
investeringsbeslut, varfor varje investeringsbeslut skall baseras pa prospektet i dess helhet. Den som vécker talan vid
domstol med anledning av prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dverséttning av prospektet. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som upprattat sammanfattningen om denna &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med 6vriga delar av prospektet.

Allt foretagande och dgande av aktier &r férenat med ett visst matt av risktagande. En investering i Cryptzone medfor att en
investerare maste beakta de risker som bolaget utsitts for och hur dessa hanteras. Nagra av riskerna har identifierats har.
Cryptzone har alltsedan starten fokuserat pa produktutveckling vilket medfért ett hégt kostnadslage och negativa resultat.
Fokus ligger nu p& marknadsféring och férsaljning av bolagets fardigutvecklade produkter. Det kan dock inte garanteras att
bolaget kommer att uppnd lénsamhet. Cryptzone redogér for framtidsutsikter och marknadstillvéxt i detta prospekt. Det skall
dock betonas att dessa redogérelser endast ar framtida bedémningar av en tankbar utveckling. Det finns saledes inga
garantier for att den prognostiserade utvecklingen kommer att infrias. Det kan ej heller uteslutas att bolaget i framtiden
kommer att behéva ytterligare finansiering. En investerare paverkas dessutom alltid av s.k. aktiemarknads- och
likviditetsrisker. Dessa riskfaktorer &r inte framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprék pa att vara heltéckande.

Den i detta prospekt beskrivna emissionen omfattas av en emissionsgaranti uppgaende till 13,2 MSEK. Detta innebér att om
emissionen inte blir fulltecknad kommer dock emissionen tecknas upp till 13,2 MSEK genom stéllda garantier. Garantin om
13,2 MSEK ar stalld av 22 privatpersoner och foretag genom tecknade garantiavtal.

Garantin &r inte sékerstélld i juridisk mening, dvs. genom likvida medel eller andra avtal med sakréttsligt skydd for
emittenten. Detta kan innebara att om ndgon av garanterna kommer pé obestand kan dennes del i garantin inte uppfyllas
varvid ett lagre emissionsbelopp kan komma att inflyta.

Cryptzone skall utveckla och marknadsféra datasakerhetslosningar som sékerstaller att information, mobil, i rérelse eller
lagrad, kan hanteras, lagras och skickas av behdriga anvandare utan risk for datalackage. Losningarna skall vara sakra,
anvandarvanliga och kostnadseffektiva.

Secured eMail Géteborg AB grundades hésten 2003 av Peter Davin och Ram Avidan med en idé om att enkelt kunna skicka
och ta emot sékra e-mail. Foretaget har darefter utvecklats till att bli en komplett leverantor av olika krypteringslésningar.
Bolagets egenutvecklade prisnominerade krypteringsplattform — Simple Encryption Platform (SEP) — &r en helt skalbar
krypteringsplattform med fokus pa anvandarvanlighet som introducerades pd marknaden under hosten 2006. Till foljd av det
Okade produktutbudet andrades bolagsnamnet under 2007 till Cryptzone AB (publ).

Bolaget har under 2009 genomfort en rekonstruktion. Samtliga fordringsagare har erhallit full ersattning

Under 2010 har bolaget startat sin strategi att komplettera sitt sdkerhetsutbud med fler sékerhetslésningar. Detta har skett
via tva foretagsforvarv. Dels kdptes bolaget AppGate AB i januari 2010 och dels koptes verksamheten ControlGuard Ltd i
mars 2010.

Cryptzone noterades pa First North den 4 februari 2008. Bolaget har darefter fokuserat pa att bygga upp en
férsaljningsorganisation med primart fokus mot den Nordiska marknaden.

Cryptzone &r i vid bemérkelse verksamt inom datasékerhetsmarknaden, mer specifikt marknaden for Data Leak Prevention
(DLP). DLP-I6sningarna &r utvecklade for att upptacka och férhindra obehdrig éverféring av kanslig information. Lésningarna
dvervakar, sakrar/krypterar, filtrerar och blockerar utgédende innehall i e-mail, instant messaging, filéverféringar och andra
typer av meddelandetrafik. Vidare kontrollerar lésningen access till féretagets datanat och kontrollerar alla ingangar pa alla
datorer som ar anslutna till foretags natverk.

DLP-I6sningar hanterar interna hot till skillnad mot de mer traditionella sdkerhetslésningarna som hanterar externa hot
(virus, intrdng mm). Genom att implementera en DLP-l6sning kan ett féretag eller en organisation skydda sig mot:

. Overtradelser av e-mail policies och praktiska regler
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. Forlust/lackor av immateriella tillgangar

. Forlust/lackor av konfidentiell information

. Forlust/lackor av kundinformation

. Legala pafolider i samband med sandande av k&nslig information
. Skadat anseende till féljd av sdandande av kanslig information

. Kontroll av access till féretagets datanat

. Kontroll av alla ingdngar pa alla datorer som &r anslutna till foretags néatverk

Cryptzones marknad omfattar alla féretag och organisationer i varlden som har ett behov av att skydda digitalt lagrad kanslig
information. "McAfee and Datamonitor” har i en marknadsundersokning (fran 2007) av 1 400 storre organisationer i varlden
kommit fram till att cirka 60 procent av de undersokta féretagen hade forlorat konfidentiell information under det senaste
aret. Endast sex procent av de undersokta féretagen hade inte haft n&gra problem med informationslackage de senaste tva
aren. 61 procent av féretagen anség vidare att det stérsta problemet med informationslackage kom fran den egna
organisationen, med eller utan uppsat. Den genomshnittliga kostnaden for ett datalackage uppgick till USD 1 680 000. Fér en
tredjedel av de undersokta foretagen skulle ett allvarligt informationslackage kunna medféra sadana féljder att foretaget
skulle behdva laggas ner.

Analysforetaget IDC uppskattar att marknaden for DLP-losningar ar 2009 kommer att omsétta cirka USD 2,0 miljarder med
en arlig tillvaxt om cirka 23 procent.

Cryptzones huvudmarknader ar Norden, England, Polen, USA och Israel dar bolaget idag har egen representation. Bolaget
arbetar aven i 6vriga varlden genom ett antal aterforsaljare. Andel forsaljning pa de olika omradena beskrivs under "Utvald
finansiell information”. Bolagets marknadsandel i de olika geografiska segmenten kan fér narvarande inte kvantifieras da
tillforlitlig statistik inom DLP- branschen (Data Leak Prevention) &nnu inte existerar.

Cryptzones verksamhet bedrivs i Sverige med huvudkontoret belaget i Géteborg. Cryptzone innehar sedan den 4 januari
100 % av aktierna i bolaget AppGate Network Security AB. Cryptzone bildade i april 2010 ett dotterbolag i Israel, Cryptzone
Ltd. Bolaget i Israel ansvarar for sékerhetslésningen "port och device” kontroll, vars 16sning képtes den 22:e mars av
ControlGuard Ltd.

AppGate Network Security AB har ett dotterbolag, Mindbright Technology AB med séte i Goteborg, vilket ags till 100 % av
AppGate Network Security AB. Detta bolag bedriver ingen verksamhet. Mindbright Technology AB har i sin tur tre100 %
agda dotterbolag, vilka alla bedriver verksamhet:

AppGate Network Security Inc, har sate i Delaware, USA. Detta bolag har bedrivit verksamhet sedan varen 2003. Bolaget
har sedan december 2003 en person anstélld. Bolaget bedriver férséljning och marknadsféring i USA av samtliga produkter
inom koncernen.

AppGate Network Security Ltd har séte i London, England. Detta bolag har bedrivit verksamhet sedan varen 2006. Bolaget
hade vid utgngen av 2009 tre personer anstillda. Bolaget bedriver forsaljning och marknadsféring i England av samtliga
produkter inom koncernen.

Cryptzone Israel Ltd har séte i Tel Aviv, Israel. Bolaget driver verksamhet sedan varen 2010. Bolaget har en person anstalld.
De tre utlandska dotterbolagen &r koncernens forséljningsbolag i USA, England och Israel. Bolaget bedriver forséljning och
marknadsforing i Israel av samtliga produkter inom koncernen.

Fran och med 2010 arbetar alla under ett och samma moderbolag, Cryptzone AB (publ).

Cryptzone agerar pa en global marknad och har idag ett antal konkurrenter pa sina delmarknader. Flera aktérer har storre
finansiella och personella resurser &n Cryptzone. Konkurrensen kan dven komma att 6ka ytterligare i takt med att nya
foretag etablerar sig. Det gér inte att lamna négra garantier for att verksamheten kommer att kunna erbjuda tjanster och
produkter framéver som &r tillréckligt konkurrenskraftiga pd marknaden. En s&dan utveckling skulle avsevért kunna paverka
verksamhetens fortsatta drift samt omséattning, resultat och likviditet negativt.
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Nedan féljer en kortfattad finansiell information. Fullstéandig information aterfinns pa sid. 37-57 under avsnittet "Utvald

finansiell information.

Resultatrdkning koncernen
(KSEK)

Nettoomsdattning

Ovriga rérelseintékter

Summa intakter

Rérelsekostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella poster, netto

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Skatt p& érets resultat

ARETS RESULTAT

Balansrdkning koncernen

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital

Totala Langfristiga skulder

Totala Kortfristiga skulder

TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stéllda s&kerheter
Eventualférpliktelser

Soliditet
Snitt antal anstdllda

2010
jan-mar

7160
1358
8518
-10870
-2 352
-8

-2 360
0

-2 360

31-mar
2010

74 367
10 909

85276

48 648

36 628
85276

7 450
Inga

57%
34

Proforma
31-jan
2009

55 486
13 234
68 722
34169
1574
32979

68 722

7 450
Inga

50%
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Medarbetare

Antalet anstallda i koncernen var den 31 mars 2010 34 personer. Majoriteten av medarbetarna arbetar pa huvudkontoret i
Goteborg. Av koncernens 34 anstallda &r 30 verksamma i Sverige. Moderbolaget har vidare outsourcat sin ekonomi och
administrationsenhet. Denna del sysselséatter idag 3 personer.

Antalet anstallda i moderbolaget var den 31 mars 2010 15 personer. Majoriteten av medarbetarna arbetar pa huvudkontoret
i Goteborg. Av bolagets 15 anstallda ar 15 verksamma i Sverige. Bolaget har vidare outsourcat sin ekonomi och
administrationsenhet. Denna del sysselsatter idag 3 personer.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse:

Per Svantesson (fodd 1960) (Ordférande)
Rami Avidan (1976)

Jorgen Stromberg (1956)

Christer Andersson (1948)

Thomas Nygren (1962)

Mia Arnhult (1969)

Ledande befattningshavare:

Peter Davin (fédd 1957), VD
Bjorn Muchow (fédd 1951), CFO

Revisor:

Bolagets revisor ar UIf Nankler, BDO Nordic AB, auktoriserad revisor, medlem i FAR SRS.

Framtidsutsikter

Nulage

Cryptzone har tagit steget fran att vara ett utvecklingsféretag med héga investeringskostnader i produktutveckling till att nu
fokusera pa byggandet av en global férsaljningsorganisation med ett starkt produkterbjudande.

Cryptzone har tills idag investerat cirka 110 MSEK i bolagets Simple Encryption Platform med tillhérande Moduler, samt
cirka 26 MSEK for forvarvet av dotterbolaget AppGate Network Security AB. D& samtliga investeringar avseende
produktutveckling och hardvara redan &r genomforda &r Cryptzones marginalkostnad vid leverans i det narmaste obefintlig.

Planerad expansion och narstdende operativa mal

Cryptzone har anpassat sin nuvarande organisation efter den efterfragan som bolaget ser i sin néarframtid for koncernens
l6sningar. Denna anpassning kommer att f& full effekt pa bolagets kostnadsbild under 2010.

Bolagets malsattning &r att, vid en fulltecknad foretradesemission och en genomférd emission utan foretrade for nuvarande
aktiedgare, kunna klara av en omsattningsékning som innebar ett positivt kassafléde under fjarde kvartalet 2010 och ett
positivt resultat for bolaget i sin helhet under 2011.

Cryptzone har hittills under 2010 intensifierat sin inriktning pa att 6ka forsaljningen. Bolaget har starkt sin saljorganisation
globalt bade via anstalining och via de befintliga saljorganisationer som foretagsforvarven tillférde. Totalt ar det 16 personer
som dagligen arbetar med marknadsforing och forsaljning. Da fokus ligger pa sélj och marknadsféring planerar bolaget for
ytterligare expansion inom saljomradet. Vidare planerar Cryptzone att ytterligare starka sin partnerorganisation. Mycket
forberedande arbete har lagts infor den framtida forséljning som nu férvantas ta fart.
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Ingen av de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor pa sid. 59-60, har
under den senaste feméarsperioden deltagit i ndgon konkurs, démts i bedréagerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation
eller konkursforvaltning.

Per Svantesson har under den senaste femarsperioden haft ett skuldsaldo hos Kronofogdemyndigheten pa SEK 19 953.
Gentemot dvriga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare har det under den senaste femarsperioden ej funnits
nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndigheter.

Ingen av personerna har under den senaste femarsperioden ej heller forbjudits av domstol att ingd som medlem av
emittents-, férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
Mellan personerna som namns pa sid. 59-60 finns inga familjeband.

Cryptzone har ej lamnat 1an, stéllt garantier, lamnat sakerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget narstdende person. Mellan bolaget och de
personer som namns under rubriken Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisorer eller andra personer i ledande
befattningar férekommer inga intressekonflikter.

Cryptzone har tecknat konsultavtal med Peter Davin, genom Davin International Marketing AB och Bjérn Muchow, genom
Gothenburg Trade Co KB. Dessa avtal reglerar villkoren for respektives engagemang sdsom VD respektive ekonomichef.
Cryptzone har aven tecknat avtal med Per Svantesson och Ram Avidan, via bolag for de tjanster respektive person utfor for
bolaget utdver ordinarie styrelsearbete.

Inga avtal har slutits med de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och, Revisor pa
sid. 59-60, om forméaner efter det att uppdraget avslutats.

| dvrigt forekommer inte och har ej heller forekommit, ndgra avtalsforhallanden eller andra sarskilda dverenskommelser
mellan bolaget och storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i
bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Det har férekommit transaktioner
inom kretsen med narstdende.

Antalet aktier i Cryptzone uppgar fére den i detta prospekt presenterade emissionen till 407 217 964 varav 17 676 667 avser
aktier av serie A och 389 541 297 &r aktier av serie B. Aktierna har ett kvotvéarde pa SEK 0,05 och aktiekapitalet uppgar till
20 360 898,20 SEK. Antalet aktiedgare i Cryptzone uppgick den 31 mars 2010 till cirka 1 250. Bolagets fyra storsta
aktiedgare ar Pedrav Invest Ltd som innehar 7 464 702 aktier av serie A samt 1 751 307 aktier av serie B vilket motsvarar
13,5 procent av rosteandelen samt 2,9 procent av kapitalandelen i bolaget, ANS Intressenter AB som innehar 77 830 441
aktier av serie B vilket motsvarar 13,7 procent av rosteandelen samt 19,1 procent av kapitalandelen i bolaget, Kattvik
Financial AB som innehar 1 908 000 aktier av serie A samt 20 000 000 aktier av serie B vilket motsvarar 6,9 procent av
rosteandelen samt 5,4 procent av kapitalandelen, samt M2 Capital Management AB som innehar 38 000 000 aktier av serie
B vilket motsvarar 6,7 procent av résteandelen samt 9,3 procent av kapitalandelen i bolaget,

Cryptzone har ett behov av att sékra den framtida forsaljningsutvecklingen p& de marknader bolaget &r representerat pa.
Denna satsning kraver en 6kning av Cryptzones rorelsekapital. Genom foretrddesemissionen stérks bolagets kassalikviditet
och balansrakning. Detta kommer att stiarka Cryptzones marknadsfokusering och forbéttra bolagets stallning gentemot saval
kunder som leverantorer.

For att sakerstélla bolagets fortsatta utveckling har styrelsen p& extra bolagsstamma den 26 januari 2010 bemyndigats att
utge aktier. Bolagets styrelse har den 8 mars fattat beslut om en féretrddesemission om 13,6 MSEK med mdjlig
Gverteckning om 2,4 MSEK. Vidare har bolaget p& samma méte fattat beslut om att genomféra en emission utan foretrade
fér nuvarande aktiedgare om 11 MSEK. Bolaget réknar med att dessa kapitaltillskott kommer att vara tillréckligt for att 6ka
omsattningen under 2010 och ta bolaget till ett positivt kassaflode.
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Erbjudande i sammandrag och tidsplan

Foretradesratt

Avstamningsdag
Teckningskurs
Teckningstid

Handel i teckningsratter
Likviddag

Antal aktier som tillkommer
genom emissionen

Utspéadning vid fulltecknad
Emission

Tilldelningsprinciper vid
teckning utan stéd av
teckningsratter

Emissionskostnader

Den som pa avstamningsdagen den 19 maj 2010 var registrerad som
aktiedgare i Cryptzone erbjuds med foretradesratt att teckna en (1)
ny aktie av B for varje tretal (3) innehavda registrerade aktier.

19 maj 2010
0,10 SEK

24 maj - 7 juni 2010
24 maj — 2 juni 2010
7 juni 2010

135739321
Vid full 6verteckning 160 000 000

25 procent
Vid full dverteckning 28 procent

| de fall samtliga aktier inte tecknas med teckningsréatt skall styrelsen,
inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta i vad man tilldelning
av aktier tecknade utan stdd av teckningsratt skall &ga rum samt hur
sadan eventuell tilldelning skall ske. Styrelsens avsikt &r att fordela dessa
aktier till dem som anmaélt intresse for teckning. Styrelsen férbehaller sig
dock réatten att prioritera anmalt intresse fran personer som bedéms vara
av sarskild betydelse for bolagets verksamhet och resultat.

cirka 2,0 MSEK



Cryptzone AB (publ)

Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier &r férenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Cryptzone skall anses
som extra riskfylld d& bolaget befinner sig i en tidig expansionsfas. Nedan anges nagra av de faktorer som kan fa betydelse
for Cryptzones framtida utveckling. Faktorerna r inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara
heltdckande. Tankbara investerare uppmanas darfor att, utdver informationen som framkommer i detta prospekt, géra sin
egen beddmning av ténkbara riskfaktorer och deras betydelse fér bolagets framtida utveckling.

Begransad verksamhetshistoria och negativa resultat

Cryptzone grundades 2003 och har saledes en kort verksamhetshistoria. Bolaget har alltsedan starten fokuserat pa
produktutveckling vilket medfért ett hogt kostnadslage och negativa resultat. Till folid av de gangna aren med negativa
resultat har bolaget hamnat i en anstrangd finansiell situation. Fokus ligger nu pd marknadsféring och forsaljning av bolagets
fardigutvecklade produkter. Det kan dock inte garanteras att bolaget kommer att uppna lénsamhet, vilket kan leda till att
bolaget kan komma att behdva ytterligare kapitalforstarkningar for att dverleva.

Risker relaterade till teknik och produktutveckling

Bolagets losningar for tjanster och produkter, bygger pa lpande teknisk utveckling och foéradling. Det &r av stor vikt att
bolagets tekniska Iésningar utvecklas sa att dess funktionalitet motsvarar kundernas och konsumenternas krav och
onskemal. Bolaget har for avsikt att fortséatta att nyutveckla och vidareutveckla sina tekniker och produkter. Tids- och
kostnadsaspekter for utveckling av tekniker och produkter kan pa férhand vara svara att faststélla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostsam &n planerat och tar langre tid att anpassa till marknadens
behov i syfte att inbringa intakter till bolaget. Om bolaget helt eller delvis misslyckas med sin Iépande tekniska utveckling i
enlighet med fastlagda planer, kan det komma att paverka bolagets framtida omsattning och I6nsamhet pa ett negativt satt.
Det kan heller inte garanteras att framtida teknikutveckling kommer att bli framgangsrik och accepteras av kunderna och
konsumenterna samt att eventuell ny teknik kan tas i bruk utan stérningar i verksamheten.

Nyckelpersoner och rekrytering

Cryptzone har som malsattning att expandera verksamheten och 6ka sina marknadsandelar. For att Cryptzone skall lyckas
med denna malsattning ar bolaget beroende av kvalificerad och motiverad personal inom alla funktioner. Det ar av stor vikt
att Cryptzone lyckas locka till sig och bibehalla nyckelpersonal samt att dessa upplever Cryptzone som en stimulerande
arbetsgivare. Forlust av viktiga nyckelpersonal kan leda till att verksamhetsutvecklingen gar langsammare och blir mer
kostsam.

Eventuella ytterligare behov av strategiska
partners och allianser

Det kan inte uteslutas att bolaget behéver ingd ytterligare partnerskap eller alliera sig med andra bolag for att
kommersialisera sina produkter. Det kan inte forsakras att bolaget lyckas attrahera strategiska partners eller andra former av
leverantérer om ett sddant behov uppstar.

Snabb tillvaxt anstranger organisationen

En forvantad hog tillvéxttakt i bolaget kommer bland annat innebéara ett kontinuerligt behov av rekrytering och utbildning av
personal. Detta kan komma att stélla stora krav pa bolagets ledning och 6vriga organisation. Det kan dven innebara
utmaningar for ledningen att motivera redan befintliga medarbetare, da vissa av dessa kan komma att tvingas till andra
arbetsuppgifter i takt med att bolagets organisation kan komma att férandras. Svarigheter att vid kraftig expansion av
verksamheten rekrytera kvalificerad personal kan leda till till att verksamhetsutvecklingen gar langsammare och blir mer
kostsam.

Osékerhet i framtidsbedémningar

Cryptzone redog0r for framtidsutsikter och marknadstillvéxt i detta prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund for
dessa redogorelser ar ledningens bésta skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att dessa
redogorelser endast &r framtida bedémningar av en tankbar utveckling. Det finns sdledes inga garantier for att den
prognostiserade utvecklingen kommer att infrias.

Konkurrenter

N&gra av Cryptzones konkurrenter &r idag stora internationella aktérer med starka finansiella resurser. Risk finns att dessa
konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jamférelse med Cryptzone.
Samtidigt som de kan avsatta vasentligt mer resurser fér marknadsbearbetning.
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Bland 6vriga risker bor namnas prisrisk. Priskonkurrens kan komma fr&n ekonomiskt starka aktérer som genom
prisreduktioner snabbt forséker 6ka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller angransande produkter och
tjanster.

Utover det kapital som inkommer genom den i detta prospekt beskrivna emissionen, kommer bolaget att genomféra en
emission utan foretrade for nuvarande aktiedgare. Bolaget beddmer att Cryptzones expansionsplan utéver dessa
kapitaltillskott skall kunna finansieras via egna medel. Det kan dock inte uteslutas att behovet av rorelsekapital kommer att
Oka eller att expansionen kommer att ske i en snabbare takt &n bolaget prognostiserat. Om ett ytterligare kapitalbehov
uppstar finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital &ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med expansionsbehovet, eller att sddant kapital kan anskaffas
overhuvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier for
nuvarande aktieagare — sdvida de inte deltar i sddana eventuella emissioner — en utspadning av deras dgarandel i
Cryptzone.

En tankbar investerare i Cryptzone bor iakttaga att en investering i bolaget &r férknippad med hdg risk och att det inte kan
forsdkras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen paverkas dven av utomstaende faktorer utanfor
Cryptzones paverkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att handlas med
tillracklig likviditet sa att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan att paverka aktiekursen negativt.

Bolagets verksamhet kalkyleras i Euro. Samtliga avtal med aterforséljare har en inbyggd valutaklausul som trader i kraft vid
valutakursférandringar verstigande fem procent. Stérre avtal offereras alltid med den senast beréknade valutasituationen.
Sammantaget exponeras inte bolaget i ndgot betydande grad av valutafluktuationer.

Vid kraftigt sjunkande varde p& Euro och US dollar kan bolaget av marknadsmassiga skal eventuellt inte kompensera sig
med prishéjningar for att fullt ut ersétta ett inkomstbortfall, vilket kan leda till minskade intakter p& dessa marknader.

Den i detta prospekt beskrivna emissionen omfattas av en emissionsgaranti uppgaende till 13,2 MSEK. Detta innebér att om
emissionen inte blir fulltecknad kommer dock emissionen tecknas upp till 13,2 MSEK genom stéllda garantier.

Garantin ar inte sakerstalld i juridisk mening, dvs. genom likvida medel eller andra avtal med sakrattsligt skydd foér
emittenten. Detta kan innebéra att om ndgon av garanterna kommer pé obestand kan dennes del i garantin inte uppfyllas
varvid ett lagre emissionsbelopp kan komma att inflyta.

Utdelning

Cryptzone har inte tidigare beslutat om kontantutdelning till bolagets aktiedgare och detta kommer sannolikt inte heller att
ske de narmaste aren. Cryptzone har for avsikt att behalla tillgangliga medel och anvanda dem i bolagets verksamhet.
Avkastningen pa en investering i bolagets aktie kommer darmed sannolikt att framst vara beroende av aktiekursen.

Begrénsad likviditet och aktiekursfluktuationer

Cryptzones aktie handlas sedan 4 februari 2008 First North. Cryptzone &r ett mindre bolag och det kan foreligga en risk i att
aktien inte alltid omsétts varje dag. Spreaden mellan kép- och séljkurs kan vara betydande och det kan vara svart for
aktiedgarna att snabbt sélja, eller kdpa, aktier.

Aktier for framtida forsaljning

Marknadspriset p& Cryptzones aktie kan falla till foljd av att aktier avyttras pd marknaden i osedvanligt stor utstrackning efter
nyemissionen, eller till foljd av férvantningar att sddana avyttringar kommer att ske. S&dana avyttringar kan dven gora det
svart fér Cryptzone att i framtiden anskaffakapital genom emission av aktier eller andra vardepapper vid de tidpunkter och till
de villkor Cryptzone bedémer lampligt.
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Kommentar fran
verkstallande direktdren

Att fa ordet, att férmedla tankar och idéer i skrift &r sjalvklart ett fantastiskt tillfalle att beréatta vart Cryptzone ar pa vag, men
en dialog staller storre krav pd kommunikation. Om vi istéllet hade suittit i ett konferensrum sa hade jag troligtvis fatt en hel
del fragor av dig som jag mer an garna svarar pa utifran Cryptzones framtid och dagliga verksamhet. Jag har darfor stallt
nagra av de frdgorna som jag vanligtvis far nar jag traffar aktiedgare och ger er mitt personliga svar pa dem. P& sa séatt
hoppas jag kunna tillféra information som tillsammans med detta prospekt och var hemsida skall ge er en bra inblick i var
verksamhet idag.

Cryptzone ar idag en ledande teknisk innovator inom "Data Leak Prevention”. Vi har via egen utveckling och kdp av andra
sakerhetslosningar idag ett av det mest heltdckande erbjudandet pa marknaden globalt. Vi har éver 700 kunder i 33 lander
inom alla segment. Over 95 % av vara kunder betalar arligen en avgift for att fa sina lésningar uppdaterade och erhalla
support.

Idag ligger allt fokus p& marknadsféring och forsaljning. Med vara forvarv har vi starkt var saljorganisation bade via egna
séljare men ocksa via vart stora terférsaljarnat med idag éver 150 partners. Stora resurser satsas pa att utbilda
partnerorganisationer pa alla vara lésningar.

Cryptzone lamnar inga prognoser, men vi utgar fran att var saljkurva kommer fortséitta att utvecklas positivt samtidigt som vi
behaller befintlig organisation och fortsétter driva bolaget s& kostnadseffektivt som mojligt. Med detta som bakgrund s& &r
var forhoppning att sista kvartalet 2010 kommer visa en omséttning som ar storre an kostnaderna.

Emissionslikviden finansierar forvarv vi gjort och forbattrar vart rorelsekapital. Emissionslikviden skall racka till att n& den
punkt d& Cryptzone bar sina egna kostnader.

Bolaget har inga direkta férvantningar pa sina aktiegare, det ar snarast det omvéanda som géller. D& Cryptzone under en
l&ng period har varit ett bolag under utveckling har det hittills kravt stort tdlamod av vara &gare. Vi &r mycket tacksamma for
detta stod da det har varit en forutsattning for bolagets utveckling och éverlevnad. En av mina viktigaste uppgifter &r att
véarna om och utveckla en transparent kommunikation med vara dgare och aktiemarknaden.

Jag kommer att teckna mig fér min andel i emissionen, vidare ar jag med i det garantikonsortium som har garanterat att
emissionen blir fulltecknad.

Jag har haft den stora formanen att f& vara med om att bygga upp Cryptzone fran starten. Det har inneburit mycket gladje
likasa stora utmaningar. Under dessa ar har vi format ett unikt team som jag &r stolt att vara en del av. Vi har nu som enda
malséattning att driva bolaget till ett bolag som visar en vinst. Vi ar pa god vag men det kravs fortfarande mycket arbete och
energi. Det &r min férhoppning att bade gamla som nya aktieagare skall tycka Cryptzones resa ar spannande och att ni vill
vara med och stirka bolagets framtid genom att deltaga i denna férestdende emission.

Goteborg i maj 2010

Peter Davin
Verkstéllande Direktor
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Erbjudandet i korthet

Foretradesratt

Avstamningsdag
Teckningskurs
Teckningstid

Handel i teckningsratter
Likviddag

Antal aktier som tillkommer
genom emissionen

Utspédning vid
fulltecknad emission

Tilldelningsprinciper vid
teckning utan stod av
teckningsratter

Kortnamn

ISIN-kod

Den som pa avstamningsdagen den 19 maj 2010 var registrerad som
aktiedgare i Cryptzone erbjuds med foretradesratt att teckna en (1)
ny aktie av serie B for varje tretal (3) innehavda registrerade aktier

19 maj 2010
0,10 SEK

24 maj - 7 juni 2010
24 maj — 2 juni 2010
7 juni 2010

135739321
Vid full 6verteckning 160 000 000

25 procent
Vid full dverteckning 28 procent

| de fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratt

skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta i
vad man tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsrétt skall
&ga rum samt hur s&dan eventuell tilldelning skall ske. Styrelsens avsikt
ar att fordela dessa aktier till dem som anmalt intresse for teckning.
Styrelsen forbehaller sig dock rétten att prioritera anmalt intresse fran
personer som beddms vara av sarskild betydelse for bolagets
verksamhet och resultat.

CZON B

SE0002301911

Tidpunkter for ekonomisk information

Cryptzone lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31

december.

Delarsrapport april - juni 2010

Delarsrapport juli - september 2010

20 augusti 2010
22 oktober 2010
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Betraffande Cryptzones historiska finansiella information aterfinns den under avsnittet "Utvald finansiell information” pa
sidorna 37-57.

Cryptzone forvarvade den 4 januari 2010 100 % av aktierna i AppGate Network Security AB. Fér aren 2007-2009 redovisas
resultat och balansrakningar samt kassaflédesanalys enbart f6r moderbolaget.

For perioden januari till mars 2010 redovisas bade koncernuppgifter och uppgifter for moderbolaget. Bolaget har upprattat
en proformabalansrakning fér koncernen per 2009-12-31.

Noteras bor att Secured eMail Goéteborg AB under 2007 namnéndrades till Cryptzone AB (publ).

Foljande dokument inforlivas via hanvisning till detta prospekt.

* Cryptzone AB (publ) delarsrapport 2010-03-31

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2009.

* Cryptzone AB (publ) &rsredovisning avseende 2008.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2007.

+ AppGate Network Security AB arsredovisning avseende 2009

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Samtliga &rsredovisningar som det hanvisas till i detta prospekt har reviderats.
Det har forekommit avvikande formulering i revisorns uttalande for arsredovisningar avseende 2008 och 2009. Dessa
dokument kan laddas ner fr&n bolagets hemsida www.Cryptzone.com under "Investor relations”, darefter under fliken
"Rapporter”. Alternativt kan dokumenten rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 031-773 86 00. Originalen

avseende dessa rapporter finns tillgéngliga for inspektion p& bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50
Goteborg.

SEP - Simple Encryption Platform
KSEK - Tusen svenska kronor
MSEK - Miljoner svenska kronor

Cryptzone/bolaget - Cryptzone AB (publ).

SEK - Svenska kronor

uUsD - Amerikanska dollar

VPC - Euroclear Sweden AB tidigare VPC AB
DLP - Data Leak Prevention
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Bakgrund och motiv

Cryptzone har sedan starten stravat efter att utveckla ett enkelt system som uppfyller anvéndarens férvéntningar och krav
pa ett starkt informationsskydd. Bolaget har nu utvecklat en komplett och heltackande l6sning for féretag och organisationer
oavsett storlek. Parallellt med produktutvecklingen har Cryptzone aven byggt upp en internationell saljorganisation. Bolagets
produkter ar representerade i flertalet lander, framforallt genom ett nat av distributorer och aterforséljare. Cryptzone ser dven
nya mojligheter att géra en mer systematiskt satsning genom 6kad marknadspenetration av befintliga marknader.

Cryptzone har ett behov av att sékra den framtida forsaljningsutvecklingen p& de marknader bolaget &r representerat pa.
Denna satsning kraver en 6kning av Cryptzones rorelsekapital. Genom foretrddesemissionen starks bolagets kassalikviditet
och balansrékning. Detta kommer att stirka Cryptzones marknadsfokusering och forbéttra bolagets stéllning gentemot saval
kunder som leverantorer.

For att sdkerstilla bolagets fortsatta utveckling har styrelsen pa extra bolagsstimma den 26 januari 2010 bemyndigats att
utge aktier. Bolagets styrelse har den 8 mars fattat beslut om en foretrades emission om 13,6 MSEK med mdjlig
6verteckning om 2,4 MSEK. Vidare har bolaget pd samma méte fattat beslut om att genomféra en emission utan foretrade
for nuvarande aktiedgare om 11 MSEK. Bolaget raknar med att dessa kapitaltillskott kommer att vara tillrackligt for att 6ka
omsattningen under 2010 och ta bolaget till ett positivt kassaflode.

Finansiering av forvarv 4,0 MSEK
Rorelsekapital 6,6 MSEK
Marknadsforing och forséljning 1,0 MSEK
Emissionskostnader 2,0 MSEK
Summa 13,6 MSEK

Vid full 6verteckning tillkommer ytterligare 2,4 MSEK till rorelsekapitalet.

Emissionskostnader

Emissionskostnaderna bedéms uppga till totalt 2,0 MSEK.
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Inbjudan till teckning av aktier

P& extra bolagsstdmma den 26 januari 2010 bemyndigades styrelsen att intill tiden fér nésta arsstamma att emittera totalt
731 000 00 B-aktier, varav en foretradesemission om maximalt 20 MSEK. Bolagets styrelse har den 8 mars 2010 fattat
beslut om en féretradesemission om 13,6 MSEK med mdjlig 6verteckning om 2,4 MSEK genom utgivande av maximalt

160 000 000 aktier. Okningen av aktiekapitalet med maximalt 8 MSEK skall ske genom nyemission med foretradesrétt for
nuvarande aktiedgare. Emissionen riktar sig till aktieagarna i Cryptzone som pa avstamningsdagen den 19 maj 2010 var
aktiedgare i Cryptzone. For tre (3) innehavda aktier av i bolaget ges rétt att teckna en (1) ny aktie av serie B. Teckningskurs
ar faststalld till 0,10 SEK.

Den ovan angivna foretrddesemissionen omfattas av detta prospekt. Emissionen riktar sig till nuvarande aktieagare i
Cryptzone AB (publ), cirka 1 250 st. Den totala emissionslikviden exklusive emissionskostnader beraknas uppga till 14
MSEK. Likvidtillskottet avses att anvandas till aterbetalning av Ian for forvarvet av inkramet i ControlGuard LTD, 4 MSEK,
ytterligare satsning p marknadsforing och forsaljning, 1 MSEK samt forstarkning av bolagets rorelsekapital med 9 MSEK.

P& extra bolagsstimma den 26 januari 2010 bemyndigades styrelsen att intill tiden fér nasta arsstimma att emittera totalt
731 000 00 B-aktier, varav en foretradesemission om maximalt 20 MSEK. Bolagets styrelse har den 8 mars 2010 fattat
beslut om en riktad emission om 11 MSEK genom utgivande av maximalt 122 222 222 B-aktier med avvikelse fran
nuvarande aktieagares foretradesratt. Emissionslikviden i den riktade emissionen skall anvéandas till betalning av de l&n
bolaget erholl i december 2009 for forvarvet av AppGate Network Security AB. Samtliga langivare tecknar aktier for det
|&nade beloppet om 11 MSEK. Emissionskostnaden beraknas uppga till 0,1 MSEK. Den riktade emissionen omfattas inte av
detta prospekt. Emissionen kommer att genomforas direkt efter foretradesemissionen i slutet av juni 2010 och medfér en
utspadning for aktiedgarna, under forutsattning att féretradesemissionen tecknas maximalt med 16 MSEK, med 17,7 %.

Kapitalokningen uppgar till 16,0 MSEK. Genom emissionen kommer bolaget att tillféras cirka 14,0 MSEK efter beraknade
emissionskostnader om cirka 2,0 MSEK. Antalet aktier kommer att 6kas med hdgst 160 000 000 aktier av serie B. Vid
fulltecknad emission okar totalt antalet aktier fran 407 217 964 till hogst 567 217 964. Erbjudandet motsvarar 28 procent av
kapitalandelen och 22 procent av rosteandelen i bolaget.

Ett sammandrag 6ver Cryptzone finansiella information aterfinns under avsnittet "Utvald finansiell information” pa sidorna
37-57. | detta avsnitt aterges i sammanfattande form Cryptzones senaste rakenskapsar 2007 — 2010.

Cryptzone forvarvade den 4 januari 2010 100 % av aktierna i AppGate Network Security AB. Fér aren 2007-2009 redovisas
resultat och balansrékningar samt kassaflédesanalys enbart for moderbolaget.

For perioden januari till mars 2010 redovisas bade koncernuppgifter och uppgifter for moderbolaget. Bolaget har upprattat
en proformabalansrakning fér koncernen per 2009-12-31.

Noteras bor att Secured eMail Géteborg AB under 2007 namnéndrades till Cryptzone AB (publ).
Foéljande dokument inforlivas via hanvisning till detta prospekt.

. Cryptzone AB (publ) delarsrapport 2010-03-31

. Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2009.

. Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2008.

. Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2007.

. AppGate Network Security AB arsredovisning avseende 2009
Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Dokumenten kan laddas ner fran bolagets hemsida www.Cryptzone.se under
"Investor relations”, darefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan dokumenten rekvireras fran bolagets huvudkontor pa
telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pa bolagets

huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50 Goteborg.

Styrelsen i Cryptzone hanvisar i 6vrigt till redogoérelsen i detta prospekt vilket uppréttats av styrelsen i Cryptzone med
anledning av detta erbjudande.
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Styrelsens forsakran

Cryptzones styrelse ar ansvarig for den information som lamnas i detta prospekt och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i dokumentet, savitt de vet, éverensstimmer med de faktiska
férhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 14 maj 2010
Cryptzone AB (publ)

Styrelsen
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Central information om Cryptzone

Bolaget grundandes i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 10 juli 2003 och har sedan den 27 september 2007
bedrivit verksamhet under firma Cryptzone AB (publ). Bolaget ar publikt (publ). Bolagets verksamhet ar att insynsskydda
digitalt lagrad information och férhindra dataldckage samt déarmed forenlig verksamhet. Cryptzone etablerades som ett
aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Cryptzones organisationsnummer &r 556646-3013. Styrelsens sate &r Goteborgs kommun, Vastra Gotalands lan.
Huvudkontorets adress ar: Cryptzone AB (publ), Drakegatan 7, S-412 50 Goteborg. Huvudkontorets telefonnummer &r 031-
773 86 00.

Secured eMail Géteborg AB grundades hdsten 2003 av Peter Davin och Ram Avidan med en idé om att enkelt kunna skicka
och ta emot sékra e-mail. Foretaget har dérefter utvecklats till att bli en komplett leverantor av olika krypteringslésningar.
Bolagets egenutvecklade prisnominerade krypteringsplattform — Simple Encryption Platform (SEP) — &r en helt skalbar
krypteringsplattform med fokus p& anvandarvéanlighet som introducerades pa marknaden under histen 2006. Till féljd av det
o6kade produktutbudet &ndrades bolagsnamnet under 2007 till Cryptzone AB (publ). Bolaget har fram till och med 2008 i
huvudsak varit ett utvecklingsbolag. P& grund av likviditetsbrist var bolaget i februari 2009 nédgade att anséka om
rekonstruktion.

Rekonstruktion avslutades i juli 2010genom att samtliga fordringségare erhdll full ersattning.

Under 2010 har bolaget startat sin strategi att komplettera sitt sékerhetsutbud med fler sakerhetslosningar. Detta har skett
via tva foretagsforvarv. Dels koptes bolaget AppGate Network Security AB i januari 2010 och dels koptes verksamheten i
ControlGuard Ltd i mars 2010.

Cryptzone noterades pa First North den 4 februari 2008. Bolaget har darefter fokuserat pa att bygga upp en
férsaljningsorganisation med primart fokus mot den Nordiska marknaden.

Bolagets befintliga rorelsekapital beréknas ej vara tillrakligt fér de aktuella behoven fér kommande 12 manadersperiod.
Under 2010 forfaller en stor del av bolagets skulder. Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten forvéantas
under samma period vara positivt. Den berdknade bristen pa rérelsekapital uppgar till 6 500 KSEK.

Styrelsens plan for att anskaffa tillrackligt kapital for aterbetalning av 1&n och rérelsekapitalbindning under de kommande 12
méanaderna &r foretradesemissionen, vilken beréknas ge bolaget en likvidférstarkning pa 16 MSEK fére emissionskostnader.

Det ar bolagets beddmning att detta tillskott ar tillrackligt for att aterbetala de skulder som forfaller under aret och bolagets
behov av rorelsekapital for den kommande 12 manadersperioden. Behovet av kapital bedéms vara i nartid d& stérre delen
av bolagets skulder forfaller under 2010. | det fall emissionen inte skulle genomféras trots teckningsgarantier pa 13,2 MSEK
kommer bolaget att behéva omforhandla nuvarande lanevillkor med banker och andra kreditgivare. Vidare kan tillvaxttakten i
bolaget komma att forsamras d& denna ar rorelsekapitalberoende.

Per 31 mars 2010 hade moderbolaget ett eget kapital om 49,14 MSEK samt 23,26 MSEK i totala skulder. Av dessa skulder
ar 0,58 MSEK téckta av sékerheter varav 0,58 MSEK utgjordes av foretagsinteckningar. Per den 31 mars 2010 hade
moderbolaget beviljade checkkrediter om 2,0 MSEK varav 0,28 MSEK var utnyttjade.

Bolaget har i mars upptagit ett kortfristigt 1an om 5 MSEK for att finansiera kopet av verksamheten i ControlGuard.
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Eget kapital och skuldséttning 31 mars 2010 (KSEK)

Summa kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet i form av féretagsinteckningar
Blancokrediter

Summa langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen
Mot s&kerhet
Blancokrediter

Summa eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Andra reserver

Nettoskuldsattning pa kort och medellang sikt

A) Kassa

B) Likvida medel; Ej sparrade bankmedel
C) L&ttt realiserbara vardepapper (belopp)
D) Summa Likviditet (A) + (B)+(C)

E) Kortfristiga fordringar

F) Kortfristiga bankskulder

G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder (belopp)
H) Andra kortfristiga skulder (belopp)

1) Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

J) Netto kortfristig skulds&ttning (1)-(E)-(D)

K) Langfristiga bankidn

L) Emitterade obligationer

M) Andra langfristiga 1&n

N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)

O) Nettoskuldsdttning (J)+(N)

Cryptzone AB (publ)

36 628

2 621
34 007

49 136
20 361

384
74956

690

690
9 550
582

22 682

23 264
13024

13 024

Vasentliga forandringar pa marknaden

Bolaget har inte kunnat konstatera att nagra vasentliga férandringar pA marknaden har skett.

Intressekonflikter i emissionen

Bolaget har inga intressekonflikter med andra bolag eller personer vad avser emissionen.

Rekonstruktion

Bolaget har under 2009 genomfort en rekonstruktion. Rekonstruktion avslutades i juli 2010 genom att samtliga

fordringségare erhdll full erséttning.

19



Cryptzone AB (publ)

Villkor, anvisningar och ovrig information
om erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 19 maj 2010 var registrerad som aktieagare i Cryptzone erbjuds med foretradesratt att
teckna en (1) ny aktie av serie B for varje tretal (3) innehavda registrerade aktier.

Aktieagare i Cryptzone erhdller for varje tre (3) innehavda aktier en (1) teckningsratt. For teckning av en ny aktie i Cryptzone
erfordras en (1) teckningsrétt.

Teckningskursen &r 0,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningskursen har av styrelsen faststéllts till att vara 0,10 SEK. Baserat pa teckningskursen 0,10 SEK vérderas bolaget
fore emissionen till 40,7 MSEK och till 56,7 MSEK efter genomférd emission.

Erbjudandet omfattar maximalt 160 000 000 aktier av serie B. Samtliga aktier avser aktier som skall nyemitteras och som
erbjuds genom teckning. Aktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie.

Nyemissionen medfér en 6kning av antalet aktier i bolaget fran 407 217 964 aktier till hogst 567 217 964 aktier, motsvarande
en 6kning om hogst 39 %. For de aktiedgare som avstar att teckna nya aktier i emissionen uppstar en utspadningseffekt om
totalt hogst 160 000 000 nyemitterade aktier motsvarande hogst cirka 28 % av aktiekapitalet i Cryptzone efter nyemissionen.
Utspéadningen i procent for aktiedgare som inte tecknar sig for nya aktier i nyemissionen beraknas som antalet nya aktier
delat med det totala antalet aktier efter en fulltecknad nyemission.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande av vilka som skall erhalla teckningsratter &r den 19 maj 2010.

Teckning av aktier skall ske under perioden 24 maj — 7 juni 2010. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsrétter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering fr&n Euroclear Sweden AB, att bokas bort fr&n aktiedgarnas VP-konton.

Den i detta prospekt beskrivna emissionen omfattas av en emissionsgaranti uppgaende till 13,2 MSEK. Detta innebar att om
emissionen inte blir fulltecknad kommer dock emissionen tecknas upp till 13,2 MSEK genom stéllda garantier. Garantin om
13,2 MSEK ar stalld av 22 privatpersoner och foretag enligt nedan genom tecknade garantiavtal.

Garanterna erhaller ersattning med 1 aktie per garanterad krona for den del som éverstiger garantens foretradestilldelning i
emissionen. | det fall garanten pa avstamningsdagen ej innehar nagra aktier utgar ersattning med samma antal aktier som

antal kronor garanten garanterat enligt avtal. Ingen kontant ersattning utgar. Beréknat pa garanternas aktieinnehav den 31

mars skulle ersattningen totalt uppga till ca.10 000 000 aktier.
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Max

ersdttning  Datum fér
Namn Adress Postadress Belopp antal aktier avtal
ATV Holding AB Box 2324 103 18 Stockholm 1 000 000 1000000 2010-04-13
Bernhard von Der Osten-Sacken Karlaplan 6 114 60 Stockholm 500 000 500000 2010-04-13
BGL Management AB Box 7106 103 87 Stockholm 400 000 400000 2010-04-13
Bjorn Muchow Bratasvagen 64 434 94 Vallda 500 000 500000 2010-04-13
Daniel Tocca Johan Enbergs Vag 3 171 62 Solna 200 000 200000 2010-04-13
Davin International Marketing AB Tahultsvagen 51 438 38 Landvetter 600 000 600000 2010-04-13
Fracer Trading AB Jégarstigen 21 181 46 Lidingd 1 000 000 1000000 2010-04-13
Gustavia Davegardh Smabolag Box 2187 103 15 Stockholm 1 000 000 1000000 2010-04-26
Hegel AB Tjaderstigen 6 181 35 Danderyd 1 000 000 1000000 2010-04-13
Kapitalkraft i Sverige AB Birger Jarlsgatan 22 114 34 Stockholm 500 000 500 000 2010-04-21
Kattvik Financial Service AB Bengt Farjares Vag 2 a 182 77 Stocksund 1 700 000 1700000 2010-04-13
LOC AB Box 7106 103 87 Stockholm 150 000 150000 2010-04-13
M2 Capital Management AB Bredgréand 4 111 30 Stockholm 1 100 000 1100000 2010-04-13
Magnus Magnusson Skeppargatan 18 114 52 Stockholm 300 000 300000 2010-04-13
Malary AB Norra Agnegatan 34 112 29 Stockholm 500 000 500000 2010-04-13
Marie Johansson Alestigen 6 302 73 Halmstad 200 000 200000 2010-04-13
Myacom Investment AB Torstenssonsgatan 3 114 56 Stockholm 750 000 750000 2010-04-13
Ram Avidan Erik Dahlbergsgatan 30 411 26 Géteborg 500 000 500000 2010-04-13
Roger Skogman Seminariegatan 4 791 36 Falun 200 000 200000 2010-04-13
Saxon Capital AB Engelbrektsgatan 15-17 114 32 Stockholm 500 000 500000 2010-04-21
Stefan Torstensson Tranebergsvégen 58 167 44 Bromma 200 000 200000 2010-04-13
Sture Hedlund Bastugatan 55 118 25 Stockholm 400 000 400000 2010-04-13

13200000 13200 000

Handel med teckningsréatter kommer att ske under perioden 24maj — 2 juni 2010. Vardepappersinstitut med erforderliga

tillstdnd handlagger formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. Den som énskar kopa eller sélja teckningsratter
skall darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste
séljas senast den 2 juni 2010 eller anvéndas for teckning av aktier senast den 7 juni 2010 for att inte bli ogiltiga och forlora
sitt varde. Euroclear Sweden AB kommer efter teckningstidens utgang att boka bort outnyttjade teckningsratter fran berérda
VP-konton. | samband med detta utsénds ingen VP-avi till berdrda aktieagare.

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa ovan namnd avstamningsdag &r registrerade i den av Euroclear

Sweden AB for Bolagets rakning forda aktieboken, erhéaller fortryckt emissionsredovisning, inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel och informationsfolder. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhlina

teckningsrétter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda férteckningen éver panthavare med

flera, erhdller inte n&gon emissionsredovisning utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsrétter p& aktieagares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Cryptzone &r férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller varken
emissionsredovisning, prospektet eller sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning skall da istallet ske i enlighet med

anvisningar fran respektive férvaltare.
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Teckning med stdd av teckningsratt sker genom kontant betalning senast den 7 juni 2010. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrétter utnyttjas fér teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anméalningssedel skall da ej
anvéndas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmélningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Det finns en anmélningssedel for teckning av B-aktier. Aktieagaren skall p4 anmalningssedeln,
uppge det antal aktier som denne tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker
séledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Thenberg & Kinde Fondkommission AB p& nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pd nedanstdende adress och
vara Thenberg & Kinde Fondkommission AB tillhanda senast klockan 17.00 den 7 juni 2010. Det &r endast tillatet att
insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Arende: Cryptzone, Box 2108, SE-403 12 Géteborg
Besoksadress: Vastra Hamngatan 19

Telefon: 031-745 50 00

Telefax: 031-711 22 31

Teckning av aktier utan stod av teckningsratt skall ske under samma period som teckning av aktier med teckningsratt, det
vill sdga fr&n och med den 24 maj — 7 juni 2010. Anmalan om teckning utan teckningsrétt sker genom att anmalningssedeln
utan foretrade ifylls, undertecknas och skickas till Thenberg & Kinde Fondkommission AB p& adress enligt ovan. Nagon
betalning skall ej ske i samband med anméalan om teckning av aktier utan teckningsratt utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Det lagsta antal aktier som intresserade kan anmala for teckning utan stdd av teckningsratt ar 25 000 aktier, d v s ett
likvidbelopp om SEK 2 500 SEK

Anmalningssedeln utan foretrade skall vara Thenberg & Kinde Fondkommission AB tillhanda senast klockan 17.00 den 7
juni 2010. Det ar endast tillatet att insanda en (1) anméalningssedel utan foretradesratt. | det fall fler an en anmélningssedel
inséandes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sledes att lamnas utan
hénseende. Observera att anmélan &r bindande.

| de fall samtliga aktier inte tecknas med teckningsratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens higsta belopp, besluta i
vad man tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratt skall &ga rum samt hur sddan eventuell tilldelning skall ske.
Styrelsens avsikt &r att férdela dessa aktier till dem som anmélt intresse for teckning. Styrelsen férbehaller sig dock ratten att
prioritera anmalt intresse frn personer som bedéms vara av sarskild betydelse for bolagets verksamhet och resultat.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan teckningsratt lamnas genom éverséandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka &ger rétt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Thenberg & Kinde Fondkommission AB pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel i BTA

Handel i BTA avseende aktier av serie B kommer att ske pa First North till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket vilket beréknas ske omkring vecka 26.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring vecka 26 2010, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Emissionens fullféljande

Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen forbehaller sig vidare ratten att aterkalla féreliggande erbjudande
om forhallanden pa kapitalmarknaden sa pakallar eller om intresset for emissionen bedéms vara for litet.

Offentliggbrande av utfallet i emissionen

Snarast mdjligt efter att anmalningsperioden avslutats och senast omkring den 17 juni 2010 kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Upptagande till handel och sarskilda
forhallanden kring handeln

Upptagande till handel
De nyemitterade aktierna kommer att upptas till handel p& First North. Handeln sker i First Norths elektroniska
handelssystem och kan féljas pa bland annat Internetadressen http://omxnordicexchange.com/firstnorth under fliken

"Kursinformation” samt pa de ledande affarstidningarnas sidor fér bérskurser under "First North”. Cryptzoneaktiens s&
kallade kortnamn &r CZON B.

Kriterier for start av handel
Start av handel i de nyemitterade aktierna kan ske efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket och efter att BTA
omvandlats till vanliga aktier, d v s omkring vecka 26, 2010. Eventuell start av informell handel i aktier dar aktieagare eller

intresserad investerare ej meddelats besked om tilldelning och/eller dér aktierna &nnu inte registrerats i Euroclear-systemet,
sker helt och hallet utanfor bolagets ansvar och kontroll.

Stabilisering av kursniva

Stabilisering av kursnivd genom overtilldelningsforfarande eller andra &tgarder kommer ej att forekomma i samband med
emissionen.

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Thenberg & Kinde Fondkommission AB for administrationen av erbjudandet. Thenberg & Kinde AB ar ett
av Finansinspektionen auktoriserat vérdepappersbolag och har adress Box 2108, S-403 12 Géteborg.
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Information om de vardepapper som emitteras

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara denominerade i svenska kronor.
Aktierna kommer att registreras pa person och utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. Aktiernas ISIN-kod
ar SE0002301911. Aktiens s.k. kortnamn & CZON B. Handelsposten &r 1 aktie. Central vardepappersforvaltare &r Euroclear
Sweden AB, Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.

Aktierna medfor ratt till utdelning frdn och med for rakenskapsaret 2010. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut efter
arsstamma 2011. Rétt till utdelning tillfaller de placerare som pa avstamningsdagen for &rsstimman 2011 &r registrerade
som aktiedgare i bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Om aktiedgare inte kan
nas av Euroclear Sweden AB kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utbetalningsbeloppet och begréansas i
tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det finns inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Vid en eventuell likvidation har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Samtliga aktier har lika ratt till andel i
bolagets tillgngar och vinster. Aktier av serie A medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B medfor ratt till en
(1) rost per aktie. Innehavare av aktier har foretradesrétt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock
férekomma. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Emissionen grundar sig pa ett bemyndigande fran extra bolagsstamma den 26 januari 2010. Bolagets styrelse har den 8
mars fattat beslut om en féretradesemission om 13,6 MSEK med mdjlig éverteckning om 2,4 MSEK. S& snart samtliga
emissionslikvider till fullo inkommit kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Darefter registreras de nya aktierna
i Euroclear-systemet och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depéer.

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande.
Aktierna ar ej foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt.

Cryptzone patar sig ej ansvaret for att innehélla kallskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Baserat pa rostetal &r bolagets tva storsta aktieagare Pedrav Holding Ltd och ANS Intressenter AB. Dessa tva parters
aktieinnehav motsvarar tillsammans 27,2 procent av det totala antalet roster i bolaget. Detta innebdr att dessa tva parter har
en betydande makt p& &rsstammor och extra bolagsstammor. Den kontroll som finns for att denna position inte missbrukas
ar att Cryptzone genom bolagets styrelse lagger fram forslag om beslut pa arsstimmor och att styrelsen utses av
arsstamma eller pa& extra bolagsstamma eller i enlighet med férslag fran bolagets nomineringskommité.
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Marknadsaspekter

Information &r for manga féretag den véardefullaste tillgdngen. Forlust av kanslig information &r idag ett utbrett problem hos
manga foretag och organisationer och kan resultera i bade legala tvister samt ett skadat anseende. For foretag och
organisationer ar det dnskvart att forhindra dataléckage istéllet for att hantera de problem som annars kan uppsta.

Det finns ett kontinuerligt hot mot foretags och organisationers sékerhet bade inifran och utifrdn d& mer och mer information
lagras och 6verfors elektroniskt. Informationen blir ocksa alltmer mobil i den mening att den forflyttas genom barbara datorer
och USB-minnen som anvands utanfor ett foretagets fysiska grans. Med en véaxande hotbild kommer ocksa ett 6kat behov
av skydd.

Cryptzone ér i vid bemérkelse verksamt inom datasakerhetsmarknaden, mer specifikt marknaden for Data Leak Prevention
(DLP). DLP-I6sningarna &r utvecklade for att upptacka och férhindra obehérig 6verféring av kanslig information. Losningarna
overvakar, sakrar/krypterar, filtrerar och blockerar utgdende innehdll i e-mail, instant messaging, filoverféringar och andra
typer av meddelandetrafik. Vidare kontrollerar lésningen access till féretagets datanat och kontrollerar alla ingdngar pa alla
datorer som &r anslutna till féretags natverk.

DLP-I6sningar hanterar interna hot till skillnad mot de mer traditionella sakerhetslésningarna som hanterar externa hot
(virus, intrdng mm). Genom att implementera en DLP-l6sning kan ett féretag eller en organisation skydda sig mot:

. Overtradelser av e-mail policies och praktiska regler

. Forlust/lackor av immateriella tillgdngar

. Forlust/lackor av konfidentiell information

. Forlust/lackor av kundinformation

. Legala péafolider i samband med séndande av kanslig information

. Skadat anseende till foljd av sédndande av kanslig information

. Kontroll av access till foretagets datanéat

. Kontroll av alla ingdngar pa alla datorer som &r anslutna till foretags natverk

DLP-losningar fungerar sa att de bestammer giltigheten pa alla typer av datainformation nar de forflyttas fran ett stalle till ett
annat utan att samtidigt forhindra tillgdngen till datainformationen. Vissa DLP-losningar analyserar datatrafik 6ver en viss
period for att samla in datarérelser, vilka anvandare som &r involverade i datatrafiken samt 6vervakar séttet som data
overfors pd, exempelvis e-mail och USB. DLP-I6sningar kan évervaka samt upptacka anvandandet av nyckelord vid
datadverforing och fanga upp termer som kan indikera en potentiell risk. Andra DLP-lgsningar agerar pa néatverkspaketniva
och undersoker datainformation nér den passerar genom nétverket for att analysera en specifik fil eller datamangd for att
bestamma om dess anvandande &r korrekt. Over tiden kommer ett DLP-system att bygga upp en databas éver datarérelser
vilket bidrar till att upptécka potentiella regelévertradelser.

Cryptzones marknad omfattar alla féretag och organisationer i varlden som har ett behov av att skydda digitalt lagrad kanslig
information. "McAfee and Datamonitor” har i en marknadsundersékning (fran 2007) av 1 400 storre organisationer i varlden
kommit fram till att cirka 60 procent av de undersdkta foretagen hade forlorat konfidentiell information under det senaste
aret. Endast sex procent av de undersokta féretagen hade inte haft n&gra problem med informationslackage de senaste tva
aren. 61 procent av féretagen ansag vidare att det storsta problemet med informationsliackage kom fran den egna
organisationen, med eller utan uppséat. Den genomshnittliga kostnaden for ett datalackage uppgick till USD 1 680 000. For en
tredjedel av de undersokta féretagen skulle ett allvarligt informationslackage kunna medféra sddana foljder att foretaget
skulle behdvas laggas ner. *

Analysforetaget IDC uppskattar att marknaden for DLP-I6sningar & 2009 kommer att omsétta cirka USD 2,0 miljarder med
en arlig tillvaxt om cirka 22,5 procent. 2

Cryptzones huvudmarknader ar Norden, England, Polen, USA och Israel dar bolaget idag har egen representation. Bolaget
arbetar aven i 6vriga varlden genom ett antal aterforsaljare. Andel férséljning pa de olika omradena beskrivs under "Utvald
finansiell information”. Bolagets marknadsandel i de olika geografiska segmenten kan fér narvarande inte kvantifieras da
tillforlitlig statistik inom DLP- branschen (Data Leak Prevention) &nnu inte existerar.
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Drivkrafter och trender

Lagstiftning

| flertalet lander har det inforts lagar som innebér att kanslig persondata maste héllas inom en organisation alternativt
krypteras om det skall skickas via e-mail eller transporteras pa mobila minnesenheter. | USA har det antagits en lag som
innebdr att lackage av konfidentiell kundinformation maste offentliggéras. Ett tjugotal stater i USA har dven infort nya lagar
som innebér att en organisation eller ett féretag som rékar ut for en incident som innebér att personuppgifter hamnar eller
riskera att hamna i fel hander omedelbart maste informera de personer som eventuellt kan drabbas.

Konsolidering av marknaden

Det finns idag ingen ensam aktor p& marknaden som erbjuder en komplett datasakerhetslosning. Detta leder till att foretag
och organisationer maste upphandla, installera och integrera en blandning av produkter for att erhalla ett fullgott skydd.
Detta har lett till den konsolideringsfas som marknaden befinner sig da féretag onskar skapa sig bredare produktportfoljer for
att kunna tillgodose sina kunders krav pa datasékerhetslésningar.

Okad volym och varde av information lagras och
overfors digitalt

Foretag och organisationer har ett 6ékande behov av att lagra information digitalt for att forbattra dess tillganglighet och gora
tillg&ngen till information mindre beroende av tid och rum. Behovet av tkad tillganglighet medfér en 6kad risk for att
verksamhetskritisk information, antingen medvetet eller omedvetet sprids utanfér det egna féretagets eller organisationens
granser. 3

Okat anvandande av barbara datorer och andra
mobila enheter utanfor sakra natverk

Information blir mer och mer mobil i den mening att den forflyttas genom bérbara datorer, USB-minnen och andra mobila
enheter som anvands utanfor ett foretag eller organisations fysiska gréns. Det 6kande anvandandet av mobila enheter
medfor en 6kad risk for att kanslig information kan tappas bort och hamna i oratta hander.*

Okat behov av att kryptera information fér skydd
mot hackers och datatjuvar

Hackers och datatjuvar letar kontinuerligt efter nya sétt att bryta sig in i olika typer av sékerhetslésningar. Genom att
kryptera information kan ett foretag eller en organisation skydda kanslig information i handelse av dataintrang.

Cryptzones position pa marknaden

Cryptzone haller for narvarande pa att bygga upp en forsaljningsorganisation med primart fokus p& Norden. Bolaget
upplever att deras produkter har marknadsledande teknik, forsaljningen har dock annu inte tagit fart varfor Cryptzone i
dagslaget ar en av de mindre aktorerna pad marknaden for DLP-l6sningar.

1 http://mww.mcafee.com/us/enterprise/products/promos/data_loss_protection/default.html

2 Network World , 02/09/2009, Ellen Messmer, source IDC

3 http://www.frost.com/prod/servlet/press-
release.pag?docid=108950357&ctxst=FcmCtx1&ctxht=FcmCtx2&ctxhl=FcmCtx3&ctxixpLink=FcmCtx3&ctxixpLabel=FcmCtx4
4 http://www.it-director.com/business/content.php?cid=11147
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Affarsidé, mal och produktportfol]

Cryptzone skall utveckla och marknadsféra datasakerhetsldsningar som sékerstéller att information, mobil, i rérelse eller
lagrad, kan hanteras, lagras och skickas av behériga anvandare utan risk for datalackage. Losningarna skall vara sakra,
anvandarvanliga och kostnadseffektiva.

Cryptzones mal &r att kunna erbjuda féretag och organisationer oavsett storlek ett komplett skydd mot informationsléckage.
Bolagets narstdende operativa mal ar:

«  Okad forsaljning
. Vidareutveckling av SEP samt moduler
. Vidareutveckling av forvarvade sékerhetslésningar

. Effektivisering av organisationen

| syfte att kunna uppfylla de operativa malen har bolaget gjort féljande strategiska évervaganden:

- En organisation inriktad mot marknadsforing och forsaljning. Cryptzone har idag ett fardigtutvecklat produkterbjudande
och gér nu in i en expansionsfas med en tydlig marknadsfokusering.

- Cryptzone satsar fortsatt resurser pa vidareutveckling av SEP samt existerande och nya moduler for att kunna utveckla
och férstarka bolagets produkterbjudande och tekniska kompetens.

Bolaget har enligt tidigare lagd strategi, att véxa dels organiskt och dels genom kopt tillvaxt, under 2010 forvarvat tva
verksamheter, AppGate Network Security AB samt verksamheten i ControlGuard Ltd.

Simple Encryption Platform

Cryptzone har nu en fullt utvecklad modulbaserad krypteringsplattform, Simple Encryption Platform (SEP). SEP férser en
organisation eller ett féretag med ett komplett skydd mot dataldckage. Plattformen mdjliggér en snabb och enkel
implementering och administration av olika krypteringslésningar. Férutom krypteringslésningar kan aven Iésningar for port-
och enhetskontroll, datakontroll och dataklassificeringar integreras. SEP skyddar data oavsett om den anvands, éverfors
eller endast ar i vilolage.

SEP &r skalbar genom dess moduluppbyggnad och kan enkelt anpassas efter ett féretags storlek och behov. Nya
applikationer kan snabbt och enkelt integreras i plattformen. SEP administreras centralt, vilket gor att det &r enkelt att
implementera specifika installningar och tillstand for bade enskilda anvandare samt olika grupper av anvandare éver hela
néatverket.

SEP erbjuder ett beprovat framework for policy-baserad administration av individer och grupper med automatisk kontroll
over flera krypteringslosningar for skydd av data i rérelse saval som data i vila.
Cryptzone erbjuder genom SEP en "One stop DLP-shop” genom féljande systemmoduler:

Secured eMail: &r en I6sning for e-mailkryptering, designad for att med enkelhet kunna uppratthalla en hog sékerhet i
e-mailkommunikation. Secured eMail &r integrerad med Microsoft® Outlook och Lotus Notes.

Secured eControl: &r en Iosning for policygenomdrivning och utrullning. Lésningen fungerar pa sa sétt att e-post och filer
skannas efter information som behgver krypteras varpa s& ocksa sker automatiskt.

Secured eUSB: mdgjliggdr konvertering av ett vanligt USB-minne till ett krypterat USB-minne med hdg sékerhet for att

forhindra dataléckage vid ett eventuellt borttappande. Varje handelse pd USB-minnet sparas i en logdfil centralt pA SEP
servern.
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Secured eFile: ar en anvandarvanlig filkrypteringslésning. Anvandarens arbetsrutiner andras inte tack vare Secured eFile’s
integrering med Microsoft® Windows®.

Secured eDisk protect: dr en anvandarvanlig l6sning for kryptering av harddiskar, riktad till sdval sma som stora foretag.

Secured eGuard: ar en losning for portkontroll som gor det méjligt att kontrollera, logga, blockera och évervaka hur
information &r skickad och mottagen till och frdn mobila enheter och media.

Secured eFolder: &r en anvandarvanlig krypteringslosning for kryptering av hela projekt innehallande manga dokument.

AppGate har som huvudinriktning att se till att enbart personer med rétt behdrighet kan anvanda olika applikationer och
komma at innehdll lagrat i ett féretags datainfrastruktur.

Cryptzone erbjuder genom AppGate en lésning for rollbaserad access till ett féretags natverk och olika system.

Systemet innehaller funktioner fér bland annat natverkstillgdng, olika réttigheter beroende pa vem du &r och frén vilken typ
av dator du férsoker na natverket, en personlig brandviagg, versionskontroll av befintliga system p& PC, och en lésning for
access fran mobiltelefoner till natverket.

ControlGuard har som huvudinriktning att skydda ett foretags alla dataingdngar (portar) frdn obehdoriga.

ControlGuards I6sning saluférs under namnet eGuard ovan.
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Verksamhet

Legal struktur

Cryptzones verksamhet bedrivs i Sverige med huvudkontoret beldaget i Géteborg. Cryptzone innehar sedan den 4 januari
100 % av aktierna i bolaget AppGate Network Security AB. Cryptzone bildade i april 2010 ett helagt dotterbolag i Israel,
Cryptzone Ltd. Bolaget i Israel ansvarar for sakerhetslosningen "port och device” kontroll, vars I6sning kdptes den 22:e mars
av ControlGuard Ltd.

AppGate Network Security AB har ett dotterbolag, Mindbright Technology AB med séte i Géteborg, vilket ags till 100 % av
AppGate Network Security AB. Detta bolag bedriver ingen verksamhet. Mindbright Technology AB har i sin tur tre 100 %
agda dotterbolag, vilka alla bedriver verksamhet:

AppGate Network Security Inc, har séate i Delaware, USA. Detta bolag har bedrivit verksamhet sedan varen 2003. Bolaget
har sedan december 2003 en person anstélld. Bolaget bedriver férséljning och marknadsféring i USA av samtliga produkter
inom koncernen.

AppGate Network Security Ltd har séte i London, England. Detta bolag har bedrivit verksamhet sedan varen 2006. Bolaget
hade vid utgdngen av 2009 tre personer anstillda. Bolaget bedriver forsaljning och marknadsféring i England av samtliga
produkter inom koncernen.

Cryptzone Israel Ltd har séte i Tel Aviv, Israel. Bolaget driver verksamhet sedan varen 2010. Bolaget har en person anstlld.
Bolaget bedriver forséljning och marknadsféring i Israel av samtliga produkter inom koncernen.

De tre utlandska dotterbolagen &ar koncernens forséljningsbolag i USA, England och Israel.

Fran och med 2010 arbetar alla under ett och samma moderbolag, Cryptzone AB (publ).

Cryptzone AB (publ)

AppGate Network
Security AB, 100 %

Mindbright
Technology AB,
100 %

AppGate Network
Security Inc, 100 %

AppGate Network Cryptzone Israel
Security Ltd, 100 % Ltd, 100 %

Operativ struktur och organisation

Cryptzones och AppGates operativa struktur ar uppdelad i omradena systemutveckling, produktsupport, marknadsfoéring och
férsaljning samt ekonomi och administration.

Cryptzone AB

AppGate

Marknadsforing Ekonomi och
och forséljning administration

Systemutveckling Produktsupport
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Systemutveckling

Inom denna funktion bedrivs utveckling av bolagets tekniker, I6sningar och produkter. Fér narvarande arbetar sju personer
med systemutveckling inom Cryptzone och sju personer inom AppGate. Huvuddelen av dessa arbetar med vidareutveckling
av SEP och dess moduler, samt accesskontroll.

Produktsupport

Inom denna funktion bedrivs service och support av bolagets lésningar och produkter. For narvarande arbetar tva personer
med produktsupport inom Cryptzone och tva personer inom AppGate.

Marknadsféring och férsaljning

Marknadsforing och forséljningsaktiviteter sker framst i Sverige. Cryptzone/AppGate har aven forséljningskontor i Tyskland,
USA, England och Israel. For narvarande arbetar inom Cryptzone/AppGate sexton personer med marknadsféring och
forsaljningsaktiviteter, varav nio personer fran Sverige, en person i Tyskland, tre personer i England, en person i Israel och
tva personer i USA.

Ekonomi och administration

Inom bolagets funktion fér ekonomi och administration arbetar fyra personer.

Cryptzone ar ett kunskapsféretag vilket innebér att rekrytering och kompetensutveckling &r av stor betydelse. Cryptzone
soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo innefattande stort ansvar och
marknadsmassiga anstallningsvillkor.

Antalet anstéllda i koncernen var den 31 mars 2010 34 personer. Majoriteten av medarbetarna arbetar pa huvudkontoret i
Goteborg. Av koncernens 34 anstallda &r 30 verksamma i Sverige.

Antalet anstéllda i moderbolaget var den 31 mars 2010 15 personer. Majoriteten av medarbetarna arbetar pa huvudkontoret
i Goteborg. Av moderbolagets 15 anstéallda ar 15 verksamma i Sverige.

Bolaget har vidare outsourcat sin ekonomi och administrationsenhet. Denna del sysselsatter idag 3 personer.

Cryptzones produkt- och tjansteutbud ar under standig utveckling. Bolaget bedriver egen utveckling. Eftersom Cryptzone
hittills befunnit sig i en utvecklingsfas har verksamheten varit mycket utvecklingsintensiv.

Bolaget bearbetar I6pande ett stort antal internationella kunder. Det finns i dagsléget ingen specifik kund som har extra stor
betydelse for Cryptzone. Kundstrukturen inom omradet krypteringslésningar som Cryptzone verkar inom, karaktariseras av
allt ifrdn mindre lokala aktorer till stora globala aktérer. | sina relationer till sina kunder anser Cryptzone att faktorerna
langsiktighet, konfidentialitet och flexibilitet ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal
kunder ar 1agt.

Bolaget kan inte identifiera ndgon specifik leverantor som &r av extra betydelse. Leverantorsstrukturen inom de omraden
som Cryptzone képer komponenter, tjanster och produkter fran karaktariseras av globala aktérer med tekniskt ledarskap och
en lokal narvaro pa for Cryptzone viktiga geografiska marknader. | sina relationer till sina leverantérer anser Cryptzone att
faktorerna produkternas prestanda, prisbild och niva pa service och support &r sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess
beroende av en eller ett fatal leverantorer &r Iagt.

Cryptzone agerar pa en global marknad och har idag ett antal konkurrenter pa sina delmarknader. Flera aktorer har stérre
finansiella och personella resurser &n Cryptzone. Konkurrensen kan dven komma att 6ka ytterligare i takt med att nya
foretag etablerar sig. Det gar inte att lamna nagra garantier for att verksamheten kommer att kunna erbjuda tjanster och
produkter framdver som ar tillrackligt konkurrenskraftiga pa marknaden. En s&dan utveckling skulle avsevart kunna paverka
verksamhetens fortsatta drift samt omséattning, resultat och likviditet negativt.
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Omsorg om miljé och medarbetare ar en integrerad del i Cryptzones verksamhet. Bolagets 6vertygelse ar att omsorg ger
hoég kvalitet och en l&ngsiktig god utveckling. Det kommer sévél bolaget, som dess kunder och samhallet till godo. Halsa,
miljé och sakerhet &r tre hdrnpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen ar att verka for att skydda
medarbetare och omgivande milj6. Malsattningen &r att kontinuerligt arbeta for att miljon ska bli opaverkad av
verksamheten. Cryptzone har férutom att félja nuvarande miljélagstiftning en miljépolicy och interna regler.

Cryptzone stravar efter att paverka natur och miljé i minsta méjliga omfattning. Cryptzones anlaggningar ska ha minimal
miljopaverkan. Vidare ska alla bolagets inkdp i mgjligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och foretaget ska verka for
effektivisering av materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om hur de som individer kan minska féretagets
miljopaverkan. Detta hanger intimt samman med att vara sparsam med bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full
Oppenhet och arlighet i frAgor som har med milj6 att gora. Cryptzones bedémning &r att bolaget fér narvarande val uppfyller
samtliga stallda myndighetskrav inom miljoomradet. Cryptzone bedriver ett systematiskt arbetsmiljoarbete for att sakerstalla
att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs. Med hjalp av arbetsmiljopolicyn férebyggs och minimeras olycksrisker.
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Framtidsutsikter

Cryptzone har tagit steget fran att vara ett utvecklingsféretag med héga investeringskostnader i produktutveckling till att nu
fokusera pa byggandet av en global férsaljningsorganisation med ett starkt produkterbjudande.

Cryptzone har tills idag investerat cirka 110 MSEK i bolagets Simple Encryption Platform med tillhérande Moduler, samt
cirka 26 MSEK for forvarvet av dotterbolaget AppGate Network Security AB. D& samtliga investeringar avseende
produktutveckling och hardvara redan ar genomforda ar Cryptzones marginalkostnad vid leverans i det narmaste obefintlig.

SEP &r en tekniskt ledande produkt och har varit nominerad till flera internationella utmérkelser 1. Plattformen som mottagits
mycket val av marknaden, har implementerats hos cirka 400 foretag runt om i varlden och anvands dagligen av cirka 150
000 personer.

DA allt mer information lagras digitalt hos organisationer ligger Cryptzones marknadserbjudande helt rétt i tiden. Ett
informationsléckage kan visa sig vara mycket kostsamt fér en organisation med legala konsekvenser, héga kostnader samt
ett allvarligt skadat rykte som féljd. Problemet med informationsléackage har dven uppmarksammats pa regeringsniva i flera
lander med lagstiftning inom omradet som féljd. Aven detta forstérker behovet av informationsskydd hos organisationer och
séledes dven Cryptzones produkter.

Datasékerhetsmarknaden &r en vaxande marknad. Enligt Radar Groups rapport "Totala investeringsprioriteringar ar 2007
Sverige” var sakerhetslosningar det hdgst prioriterade omradet inom IT. Analysforetaget IDC uppskattar vidare att
marknaden for DLP-l6sningar &r 2009 kommer att omsétta cirka USD 2,0 miljarder med en arlig tillvaxt om cirka 23 procent.

Cryptzone har anpassat sin nuvarande organisation efter den efterfrdigan som bolaget ser i sin narframtid fér koncernens
I6sningar. Denna anpassning kommer att fa full effekt pa bolagets kostnadsbild under 2010.

Bolaget malsattning ar att, vid en fulltecknad foretradesemission och en genomférd emission utan foretrade for nuvarande
aktiedgare, kunna klara av en omsattningsékning som innebar ett positivt kassaflode under fjarde kvartalet 2010 och ett
positivt resultat fér bolaget i sin helhet under 2011.

Cryptzone har hittills under 2010 intensifierat sin inriktning pa att 6ka forsaljningen. Bolaget har starkt sin séljorganisation
globalt bade via anstallning och via de befintliga séljorganisationer som foretagsforvarven innebar. Totalt &r det 16 personer
som dagligen arbetar med marknadsféring och férsaljning. Da fokus ligger pa sélj och marknadsféring planerar bolaget for
ytterligare expansion inom séljomradet. Vidare planerar Cryptzone att ytterligare stirka sin partnerorganisation. Mycket
forberedande arbete har lagts infor den framtida forséljning som nu férvantas ta fart.

Cryptzone har idag etablerade distributérer och aterforsaljare av bolagets produkter i bland annat hela Skandinavien, USA,
Kanada, Storbritannien, Spanien, Italien, Australien, Nya Zeeland, Irland, Belgien, Holland och Indien.

Cryptzone har &ven utvecklat en helt digital distributionslésning genom en B2B-portal 2. Portalen ger tiligang till en
obegransad distributionskanal av bolagets produkter dygnet runt, aret om. Bolagets partners kan genom portalen enkelt
lagga sina order, validera sin kredit samt leverera produkten till sin kund utan Cryptzones aktiva deltagande. Portalen
innebér i praktiken att bolaget har en i det ndrmaste obegrénsad leveranskapacitet.

Bolaget har idag ett mycket positivt offertlige som hittills under 2010 &r 300 procent hdgre &n for helaret 2009. Bolagets
arligen aterkommande intakter i form av ersattning fér Support & Maintenance-avtal okar kraftigt och uppgar per den 31
mars till ca 15 MSEK. Denna intékt 6kar med ca 20 % av varje nyforséljning, d.v.s. vid en nyférsaljning om 1 MSEK okar den
arliga intakten av Support & Maintenance med 200 KSEK.

Bolaget har inga produktionskostnader for de fardigutvecklade produkterna vilket ger en mycket hog bruttomarginal.

Den nya fardigutvecklade modulbaserade krypteringsplattformen, Simple Encryption Platform (SEP 4.0) har lanserats under
2009 och fatt mycket gott mottagande p& marknaden. Vidare lanserades under maj 2009 bolagets Secured eFile-l6sning till
att fungera transparent med Microsoft® Sharepoint. Det innebér att alla de funktioner som Cryptzones Secured eFile
mojliggor, nu kan anvéandas i Sharepoint.

Bolagets forvarv av AppGate Network Security AB samt ControlGuard har redan och kommer starkt att bidra till bolagets
forsaljningsutveckling under 2010.

! Kélla utmarkelse. IDG, Jericho Forum, Info Security
2 Definition B2B, kommunikation bolag till bolag
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Planerad expansion och narstdende operativa mal

Cryptzone har anpassat sin nuvarande organisation efter den efterfrdgan som bolaget ser i sin narframtid for koncernens
I6sningar. Denna anpassning kommer att fa full effekt pa bolagets kostnadshbild under 2010.

Bolaget malséttning &r att, vid en fulltecknad foretradesemission och en genomférd emission utan féretrade fér nuvarande
aktiedgare, kunna klara av en omsattningsékning som innebar ett positivt kassafldde under fjarde kvartalet 2010 och ett
positivt resultat for bolaget i sin helhet under 2011.

Cryptzone har hittills under 2010 intensifierat sin inriktning pa att 6ka forsaljningen. Bolaget har starkt sin saljorganisation
globalt bade via anstalining och via de befintliga saljorganisationer som foretagsforvarven tillférde. Totalt &r det 16 personer
som dagligen arbetar med marknadsféring och férsaljning. Da fokus ligger pa sélj och marknadsféring planerar bolaget for
ytterligare expansion inom saljomradet. Vidare planerar Cryptzone att ytterligare starka sin partnerorganisation. Mycket
férberedande arbete har lagts infor den framtida forséljning som nu férvéntas ta fart.

Snabb expansion ocksa en utmaning

En snabb expansion och dkad tillvaxt staller stora krav pa bland annat bolagets ledning och 6vriga organisation och kan
dessutom vara kapitalkravande. Det finns ingen forsékran for att bolaget kommer att lyckas med sina planer. Cryptzones
styrelse uppmanar lasarna av detta prospekt att ta del av de risker som beskrivs under rubriken "Riskfaktorer” pa sid. 12-13.
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Proformabalansrakning 2009-12-31

Till styrelsen i Cryptzone AB (publ.), org nr 556646-3013
Revisors rapport avseende proformaredovisning
Jag har granskat den proformaredovisning som framgar pa s. 35-36 i Cryptzone AB (publ.):s prospekt daterat den maj 2010.

Proformaredovisningen har uppréattats endast i syfte att informera om hur forvarvet av AppGate Network Security AB skulle
ha kunnat paverka koncernbalansrékningen fér Cryptzone AB (publ.) per den 31 december 2009.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r mitt ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har ingen skyldighet
att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Jag tar inte ndgot ansvar for
sadan finansiell information som anvénts i sammanstéaliningen av proformaredovisningen utdver det ansvar som jag har for
de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som jag lamnat tidigare.

utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete, vilket inte
innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora den
icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att f den information och de forklaringar jag bedémt nédvéandiga for att med hog
men inte absolut sékerhet forsikra mig om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de grunder som anges pa s.
35-36 och att dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande

Jag anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 35-36 och att
dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Goteborg den 7 maj 2010

UIf Nankler
Auktoriserad revisor Far
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(KSEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumdarken
Goodwill

Totala Immateriella anlGggningstillgdngar

Materiella anidggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlGggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag

Uppskjuten skattefordran

Totala Finansiella anldggningstillgdngar

Totala Anlaggningstillgangar

Omsattningstillgdngar

Lager

Kortfristiga fordringar

Fordringar koncernbolag

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Likvida medel
Kassa och bank

Totala Omséattningstillgdngar

Totala Tillgangar

Cryptzone AB (publ)

Appgate Proforma

Cryptzone AB koncern Justeringar 1 Justering 2 Koncernen
2009-12-31

4937 8 440 13377
8 496 8 496
13 525 13 525

13 433 8 440 0 13 525 35398
90 160 250

9 000 -9 000 0

19 838 19 838
19 838 0 9 000 -9 000 19 838
33 361 8 600 9 000 4 525 55 486
379 231 610

0

1737 4351 6088
487 24 511
555 3684 4239
2779 8 059 0 0 10 838
10788 -9 000 1788
13 946 8 290 -9 000 0 13 236
47 307 16 890 0 4 525 68 722
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Cryptzone AB (publ)

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14332 289 -289 14332

Ej registrerat aktiekapital

Reservfond 384 39711 -39 711 384
14716 40 000 -40 000 14716

Fritt eget kapital

Overkursfond 63763 63763

Balanserat resultat -27 900 -37 861 37 861 -27 900

Arets resultat -16 410 -6 664 6 664 -16 410
19 453 -44 525 44 525 19 453

Summa eget kapital 34 169 -4 525 4 525 34 169

Langfristiga skulder 0 1574 1574

Korffristiga skulder

Leverantérsskulder 1298 1713 3011

Aktuella skatteskulder 66 380 446

Ovriga skulder 9980 4262 14242

Upplupna kostnader och férutbetalda

intGkter 1794 13 486 15280
13138 19 841 0 32979

Summa skulder 13138 21415 0 34 553

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 47 307 16 890 4 525 68 722

Kommentarer till proformabalansrakning

Proformaredovisningen &r avsedd att beskriva en hypotetisk situation och beskriver inte féretagets faktiska finansiella
stallning eller resultat. Proformabalansrakningen ar granskad av bolagets revisor. Proformabalansrékningen ar upprattad
sadsom om forvarvet av AppGate Network Security AB skett per den 31 december 2009. Nagon proformaresultatrakning har
inte upprattats da inga transaktioner skett mellan den 31 december 2009 och dvertagandedataum den 4 januari 2010.

Proformabalansrakningen ar upprattad i syfte att utgdra underlag for jamférande historik i framtida berékningar avseende
koncernens ekonomiska utveckling och har endast till syfte att informera och belysa fakta. Cryptzones forvarv av AppGate
skedde den 4 januari 2010, varvid erlades 9 000 KSEK i kontant ersattning for del av bolaget. Resterande betalning har
skett under mars 2010 genom apportemission uppgaende till 16 880 KSEK.

Mellan bolagen fanns den 31 december 2009 inga mellanhavanden. Eliminering av dotterbolagets egna kapital har skett
med -4 525 KSEK vilket ar att hanfora till férvarvad goodwill. Vidare har eliminering av andelar i dotterbolag om 9 000 KSEK
forts om till forvarvad goodwill, séledes uppgar i koncernen forvarvad goodwill till 13 525 KSEK.

Ovriga kommentarer till balansposter finns pa sidorna 43 samt 50-52.

Underlag till ovanstaende siffror utgérs av arsredovisning for Cryptzone AB (publ) samt arsredovisning for AppGate Network
Security AB.

Proformabalansrakningen har tidigare redovisats i Cryptzone ABs delarsrapport for forsta kvartalet 2010.
Foéljande justeringar har gjorts:

Kolumn Justering 1:

1.  Andelar i koncernbolag har ékat med 9 000 KSEK
2. Likvida medel minskar med 9 000 KSEK

Kolumn Justeringar 2:

1. Dotterbolagets hela egna kapital har eliminerats med 4 525 KSEK; varav aktiekapital -289 KSEK, reservfond -
39 711 KSEK, 6verkursfond 37 861 KSEK samt arets resultat 6 664 KSEK

2. 4525 KSEK har forts till férvarvad goodwill

3. Andelar i dotterbolag har eliminerats 9 000 KSEK

4 9 000 KSEK har forts till férvarvad goodwill
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Cryptzone AB (publ)

Utvald finansiell information

| det féljande avsnittet presenteras sammanfattande rakenskaper fér Cryptzone avseende perioden 2007 — 2010.

Cryptzone forvarvade den 4 januari 2010 100 % av aktierna i AppGate Network Security AB. For aren 2007-2009 redovisas
resultat och balansrakningar samt kassaflédesanalys enbart fér moderbolaget.

For perioden januari till mars 2010 redovisas bade koncernuppgifter och uppgifter for moderbolaget. Bolaget har upprattat
en proformabalansrakning for koncernen per 2009-12-31.

Noteras bor att Secured eMail Géteborg AB under 2007 namnandrades till Cryptzone AB (publ).
Foljande dokument inforlivas via hanvisning till detta prospekt.

. Cryptzone AB (publ) delarsrapport 2010-03-31

. Cryptzone AB (publ) &rsredovisning avseende 2009.

. Cryptzone AB (publ) &rsredovisning avseende 2008.

. Cryptzone AB (publ) &rsredovisning avseende 2007.

. AppGate Network Security AB arsredovisning avseende 2009

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Dokumenten kan laddas ner fran bolagets hemsida www.Cryptzone.com under
"Investor relations”, darefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan dokumenten rekvireras fran bolagets huvudkontor pa
telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pa bolagets
huvudkontor med adress Drakegatan 7, S-412 50 Géteborg.

Bolagets arsredovisningar avseende 2007, 2008 och 2009 inférlivas genom hanvisning i detta prospekt. Samtliga dessa
arsredovisningar har reviderats. Den uppréttade proformabalansrakningen for koncernen per 2009-12-31 &r granskad av
bolagets revisor.

P& grund av att bolaget under 2009 genomgick en rekonstruktion har det forekommit avvikande formulering i revisorns
uttalande for arsredovisningen 2008 och 2009.

2008 "Som framgar av arsredovisningen har bolaget finansiella svarigheter. Om inte styrelsen kan lésa den nuvarande
situationen pa ett tillfredsstallande satt s kanske inte bolaget kan fortsétta sin drift, vilket i sin tur innebar att den finansiella
anlaggningstillgingen Uppskjuten skattefordran pa 19 838 372 kronor far betraktas som oséker till sitt varde. Skattefordran
utgor en vasentlig post i rsredovisningen.

P& grund av ovanstaende osékerhet kan jag inte uttala mig om huruvida &rsredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och huruvida den ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Jag kan heller inte uttala mig om huruvida férvaltningsberattelsen &r férenlig med
arsredovisningens ovriga delar. Jag kan varken tillstyrka eller avstyrka att &rsstamman faststéaller resultatrékningen och
balansrékningen samt disponerar vinsten enligtférslaget i férvaltningsberattelsen”

2009 ”Som framgér av &rsredovisningen har bolaget finansiell anlaggningstillgdng Uppskjuten skattefordran pa 19 838 372
kronor vars varde jag inte kan bedéma. Skattefordran utgér en vasentlig post i arsredovisningen.

P& grund av ovanstdende osakerhet kan jag inte uttala mig om huruvida arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och huruvida den ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige.

Jag kan varken tillstyrka eller avstyrka att arsstamman faststéller resultatrakningen och
balansrékningen samt disponerar vinsten enligtférslaget i férvaltningsberattelsen”

Bolagets delarsredovisning och koncernens delarsredovisning &r ej reviderade.
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Cryptzone AB (publ)

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna r&d. Principerna &r
férandrade 2009 jamfort med foregdende ar da en samordning inom den blivande koncernen med AppGate AB skett.
Skillnaden bestér i att bolaget fér 2009 aktiverar egna direkta kostnader for utveckling samt att ingen avséttning sker till

uppskjuten skattefordran. Koncernens redovisningsprinciper &r desamma som for fér moderbolaget och de ingéende
dotterbolagen.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvéarden dar inget annat anges. Periodisering av inkomster och
utgifter har skett enligt god redovisningssed.
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Resultatrakning koncernen

(KSEK)

Nettoomsd&ttning
Ovriga rérelseintékter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlédggningstillgéngar

RORELSERESULTAT

Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter

R&ntekostnader och liknande resultatposter

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Skatt pd& d&refts resultat

Cryptzone AB (publ)

2010
jan-mar

7 160
1358
8518
-3 849
-5 934
-1 087

-10 870

-2352

-8

-2 360

ARETS RESULTAT

39

-2360



Cryptzone AB (publ)
Kommentarer till koncernens resultatrakning

Rorelsens intakter

Koncernens forséljning avser produkter som forhindrar lackage av digitalt lagrad information, samt skapande av sékra
forbindelser mellan datorer, accesskontroll. Intdkterna under 2010 avser huvudsakligen e-mailkryptering kryptering av USB-
minnen och accesskontroll.

Under forsta kvartalet 2010 uppgick intékterna till 8 518 KSEK. Av intékterna avsag 7 160 KSEK forsaljningsintakter och
1 358 KSEK 6vriga rorelseintékter.

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

De 6vriga externa kostnaderna uppgick under forsta kvartalet 2010 till 3 849 KSEK. Under 2010 utgjorde de dvriga externa
kostnaderna cirka 35 procent av de totala rorelsekostnaderna.

Personalkostnader

Under forsta kvartalet 2010 uppgick personalkostnaderna till 5 934 KSEK. Personalkostnaderna utgjorde cirka 55 procent av
de totala rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 2010.

Avskrivningar och nedskrivningar

Under forsta kvartalet 2010 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 1 087 KSEK. Avskrivningar och nedskrivningar
utgjorde 10 procent av de totala rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 2010.

Rorelseresultat

Under forsta kvartalet uppgick rorelseresultatet till -2 352 KSEK.

Skatt

Bolaget har under perioden 2007 — 2010 ej belastats med skatt.
Finansiella poster
Under forsta kvartalet 2010 uppgick finansiella poster till -8 KSEK.

Periodens resultat

Under forsta kvartalet 2010 uppgick periodens resultat till -2 360 KSEK.
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Cryptzone AB (publ)

Balansrakningar koncernen

(KSEK) Proforma
2010 2009
31-mar 31-dec

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Immateriella anlGggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 15 565 13377
Koncessioner, patent, licenser, varumdarken 13337 8 496
Goodwill 25 405 13 525
Totala Immateriella anléggningstillgdngar 54 307 35398

Materiella anldggningstillgédngar
Inventarier, verktyg och installationer 222 250

Totala Materiella
anldggningstillgdngar 222 250

Finansiella anlédggningstillgdngar

Uppskjuten

skattefordran 19 838 19 838
Totala Finansiella

anldggningstillgdngar 19 838 19 838
Totala Anléggningstillgangar 74 367 55 486

Omséttningstillgangar

Lager 527 610

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6795 6088
Ovriga fordringar 1222 511
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1533 4240
9 550 10 839
Likvida medel
Kassa och bank 832 1787
Totala Omsattningstillgdngar 10 909 13 236
Totala Tillgangar 85276 68 722
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Balansrakningar koncernen fortsattning

(KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stallda sékerheter

Ansvarsforbindelser
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Proforma
2010 2009
31-mar 31-dec
20 361 14 332
384 384
20745 14716
74 573 63763
-44 310 -44 310
-2 360
27 903 19 453
48 648 34169
0 1574
2137 3761
1761 445
20 142 13 493
12 588 15 280
36 628 32979
36 628 34 553
85276 68 722
7 450 7 450
Inga Inga



Cryptzone AB (publ)
Kommentarer till koncernens balansrakningar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar utgdrs till storsta delen av immateriella anlaggningstillgngar . Dessa bestar av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten, patent och produktrattigheter samt goodwill i dotterbolaget AppGate Network Security AB.

Den 31 mars 2010 uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till 54 307 KSEK varav 15 565 KSEK avsag balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten, 13 337 KSEK avség patent och varumarken samt goodwill 25 405 KSEK . De
immateriella anlaggningstillgdngarna om 54 307 KSEK motsvarade cirka 73 procent av de totala anlaggningstillgingarna.
Det redovisade véardet for goodwill och immateriella tillgdngar bygger pa nyttjandevérdet. Detta véarde bygger pd i sin tur pa
kassaflédesprognoser for fem ar, som utgér fran féretagsledningens prognoser, dar de viktigaste antagandena &r intékter,
rorelseresultat, rorelsekapital, investeringar och diskonteringsfaktorer.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar utgérs av inventarier, verktyg och installationer. Den 31 mars 2010 uppgick de materiella
anlaggningstillgangarna till 222 KSEK vilket motsvarade 0,2 procent av de totala anlaggningstillgdngarna.

Finansiella anlaggningstillgangar

Den 31 mars 2010 uppgick de finansiella anlaggningstillgangarna till 19 838 KSEK, bestdende av 19 838 KSEK i uppskjuten
skattefordran, vilket motsvarade cirka 27 procent av de totala anlaggningstillgangarna.

Omesattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar har huvudsakligen utgjorts av kundfordringar och 6vriga fordringar samt férutbetalda kostnader och
upplupna intékter. Den 31 mars 2010 uppgick kortfristiga fordringar till 9 550 KSEK vilket motsvarade 87,5 procent av de
totala omsattningstillgangarna.

Likvida medel
Den 31 mars 2010 uppgick likvida medel till 832 KSEK vilket motsvarade 7,6 procent av de totala omséttningstillgdngarna.
Eget kapital

Den 31 december 2008 uppgick totalt eget kapital till 48 648 KSEK vilket motsvarade cirka 57 procent av den totala
balansomslutningen. Aktiekapitalet uppgick till 20 361 KSEK, bundna reserver till 384 KSEK och fritt eget kapital uppgick till
27 903 KSEK.

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder har under férsta kvartalet 2010 betalats i sin helhet. Inga nya langfristiga krediter har upptagits.

Kort och langfristiga finansiella resurser

La&n och checkkrediter bolaget har kommer att amorteras enligt plan. Bolaget bedomer att likviditetsbehovet pa kort och lang
sikt kommer att tdckas av de emissionslikvider som berdknas inflyta.

Stallda sékerheter

Cryptzone har stéllt sakerhet till Swedbank i form av féretagsinteckningar om totalt 3 550 000 fér 1an om 300 000 SEK, en
checkkredit om maximalt 2 000 000 SEK, samt en bankgaranti om 50 000 SEK till Euroclear Sweden AB.

AppGate har stallt sékerhet till Ostgéta Enskilda Bank i form av féretagsinteckningar om totalt 3 900 000 fér 1&n om 750 000
SEK och en checkkredit om maximalt 2 500 000 SEK.

43



Cryptzone AB (publ)

(KSEK) 2010
jan-mar

Lépande verksamheten

Resultat fére finansiella poster -2 352

Finansiella intakter

Finansiella kosthader -8
Justeringar fér poster som inte ingdri
kassaflodet 1087

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital -1273
Okning/minskning av rérelsefordringar 1372
Okning/minskning av rérelseskulder 3 649
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3748

Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterféretag -16 880
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar -3 089

Investeringar i materiella anléggningstillgdngar
Forsalining av anlédggningstillgdngar

Kassafldde fran Investeringsverksamheten -19 969

Finansieringsverksamheten

Upptagna 1&n -1573
Nyemission 16 838
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten 15265
Periodens kassafléde -955
Likvida medel vid periodens bérjan 1787
Likvida medel vid periodens slut 832

Under perioden uppgar kassaflodet fran rérelsens resultat efter finansiella poster till -1 273 KSEK. Férandringar i
rorelsekapital uppgar till 5 021 KSEK vilket ger ett kassaflode fran den Iépande verksamheten p& 3 748 KSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten har belastats med -19 969 KSEK avseende forvarv av AppGate Network Security
AB samt férvarv av programrattigheter frdn ControlGuard.

Kassafldde frdn Finansieringsverksamheten avser nyemission samt &terbetalning av Idngfristiga 1&n.

Periodens kassafléde uppgar till -955 KSEK.
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Cryptzone AB (publ)

(KSEK) 2010 2009 2008 2007

jan-mar jan-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsd&ttning 2434 4 537 6 603 2209

Ovriga rérelseintékter 719 3352 71 28

3153 7 889 6 674 2237

Ovriga externa kostnader -2 288 -12772 -12962 -12784

Personalkostnader -2 067 -8 759 -12023 -9 927

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -599 -2 388 -2174 -2 389
och immateriella anlédggningstillgéngar

-4 954 -23919 -27 159 -25 100

RORELSERESULTAT -1 801 -16 030 -20 485 -22 863

Ovriga ranteintékter och liknande

resultatposter 81 15 250

R&ntekostnader och liknande resultatposter -70 -461 -873 -1 065

-70 -380 -858 -815

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1871 -16 410 -21 343 -23 678

Skatt pd& d&refts resultat 0 4 684 6 804

ARETS RESULTAT -1871 -16 410 -16 659 -16 874

Kommentarer till resultatrakningarna

Bolagets forséljning avser produkter som forhindrar lackage av digitalt lagrad information. Intékterna under 2007-2010 avser
huvudsakligen e-mailkryptering och kryptering av USB-minnen.

Under 2007 uppgick intékterna till 2 237 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 3 procent jamfort med samma period
under 2006. Av intakterna om 2 237 KSEK avsag 2 209 KSEK forsaljningsintékter och 28 KSEK 6vriga rorelseintakter.
Intékterna under 2007 avser huvudsakligen e-mailkryptering till kunder i Norden (92 %) samt USA (8 %)

Intékterna 2008 uppgick till 6 674 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 198 procent jamfort med 2007. Av intékterna
avsdg 6 603 KSEK forsaljningsintékter och 71 KSEK 6vriga rérelseintakter. Av intdkterna 2008 avser 73 % den nordiska
marknaden, i évriga Europa 13 % samt i USA 13 % Den kraftiga 6kningen av bolagets intékter under 2008 kan helt hanféras
till att bolagets produkter blivit fardiga for forsaljning i stor skala, samt att stora resurser satsat pa att skapa en stark
forsaljningsorganisation.

Intakterna 2009 uppgick till 7 889 KSEK vilket motsvarade en 6kning med 18 procent jamfort med 2008. Av intékterna avsag
4 537 KSEK forsaljningsintakter och 3 352 KSEK 6vriga rorelseintékter. Av intékterna 2009 avser 43 % den nordiska
marknaden, i évriga Europa 32 % samt i USA 25 %. Minskningen av forsaljningsintakter ar hanforbart till bolagets
rekonstruktion.

Intékterna forsta kvartalet 2010 uppgick till 3 153 KSEK vilket motsvarade en 6kning med 110 procent jamfért med samma

period under 2009. Av intdkterna avsag 2 434 KSEK férsaljningsintakter och 719 KSEK ovriga rorelseintakter. Av intakterna
avser 42 % den nordiska marknaden, i 6vriga Europa 7 %, i USA 20 %, samt dvriga varlden 31 %.
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Cryptzone AB (publ)

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader utgors i huvudsak av lokal och kontorskostnader, resekostnader, marknadsféring och férséljning,
telefoni och data samt externa konsulter. Under 2007 uppgick évriga externa kostnader till 12 784 KSEK vilket motsvarade
en minskning med cirka 2 procent jamfort med samma period under 2006. Under 2007 utgjorde de 6vriga externa
kostnaderna cirka 51 procent av de totala rérelsekostnaderna.

De 6vriga externa kostnaderna uppgick under 2008 till 12 962 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 1 procent
jamfért med samma period under 2007. Under 2008 utgjorde de 6vriga externa kostnaderna cirka 48 procent av de totala
rorelsekostnaderna.

De Ovriga externa kostnaderna uppgick under 2009 till 12 772 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 1 procent
jamfért med samma period under 2008. Under 2009 utgjorde de dvriga externa kostnaderna cirka 53 procent av de totala
rorelsekostnaderna.

De dvriga externa kostnaderna uppgick under forsta kvartalet 2010 till 2 288 KSEK vilket motsvarade en minskning med
cirka 16 procent jamfért med samma period under 2009. Under 2010 utgjorde de dvriga externa kostnaderna cirka 46
procent av de totala rérelsekostnaderna.

Personalkostnader

Under perioden 2007 — 2009 har personalkostnaderna minskat med 1 168 KSEK till 8 759 KSEK vilket motsvarar en
minskning med cirka 12 procent. Under samma period har medelantalet anstéllda minskat fran 22 stycken till 14 stycken,
vilket motsvarar en minskning med cirka 36 procent. Under 2007 utgjorde personalkostnaderna 39,5 procent av de totala
rorelsekostnaderna.

Under 2008 uppgick personalkostnaderna till 12 023 KSEK vilket motsvarade en 6kning med 21,1 procent jamfért med
2007. Personalkostnaderna utgjorde cirka 44 procent av de totala rorelsekostnaderna under 2008.

Under 2009 uppgick personalkostnaderna till 8 759 KSEK vilket motsvarade en minskning med 27,1 procent jamfért med
2008. Personalkostnaderna utgjorde cirka 37 procent av de totala rorelsekostnaderna under 2009.

Under forsta kvartalet 2010 uppgick personalkostnaderna till 2 067 KSEK vilket motsvarade en minskning med 22,1 procent
jamfort med motsvarande period forra aret. Personalkostnaderna utgjorde cirka 42 procent av de totala rorelsekostnaderna
under forsta kvartalet 2010.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar utgors i huvudsak av avskrivningar pa de immateriella anlaggningstillgingarna. Under
2007 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 389 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 134 procent jamfort
med samma period 2006. Anledningen till 5kningen &r att investeringar i immateriella anlaggningstillgangar gjordes i slutet
av 2006 vilket innebar att de inte skrivits av under hela aret 2006. Under 2007 utgjorde avskrivningar och nedskrivningar 9,5
procent av de totala rorelsekostnaderna.

Under 2008 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 174 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 9 procent
jamfort med 2007. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 8 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2008.

Under 2009 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 388 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 10 procent
jamfoért med 2008. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 10 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2009.

Under forsta kvartalet 2010 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 599 KSEK vilket motsvarade en 6kning med cirka 1
procent jamfort med motsvarande period forra aret. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 12 procent av de totala
rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 2010.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet har utvecklats negativt beroende pé att bolaget befunnit sig i ett uppbyggnadsskede dar genererade
intakter inte har rackt till for att tdcka rorelsekostnaderna. Under 2007 férsamrades rorelseresultatet jamfort med 2006 med
176 KSEK till -22 863 vilket motsvarade en forsdmring med cirka 1 procent. Under 2008 forbéattrades det negativa
rorelseresultatet med 2 378 KSEK till -20 485 KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka 10 procent jamfort med
2007. Forbattringen kan hanforas till den 6kade forséljningen av bolagets produkter.

Under 2009 forbattrades det negativa rorelseresultatet med 4 455 KSEK till -16 030 KSEK vilket motsvarade en forbattring
med cirka 22 procent jamfort med 2008.

Under forsta kvartalet forbattrades det negativa rorelseresultatet med 2 674 KSEK till -1 801 KSEK vilket motsvarade en

forbattring med cirka 60 procent jamfort samma period foregaende &r. Forbattringen kan hanforas till den 6kade
férsaljningen av bolagets produkter.

46



Cryptzone AB (publ)

Finansiella poster

Bolaget har under hela perioden haft blygsamma finansiella intékter och kostnader. Bolagets finansiella intakter och
kostnader har huvudsakligen utgjorts av rénteintakter och rantekostnader. Under 2007 uppgick bolagets finansnetto till — 815
KSEK vilket var en férsémring med 1 593 KSEK jamfort med samma period 2006. Under 2008 uppgick finansnettot till -858
KSEK vilket innebar en férsamring med 43 KSEK jamfort med samma period 2007.

Under 2009 uppgick finansnettot till -380 KSEK vilket innebar en forbattring med 478 KSEK jamfoért med 2008.

Under forsta kvartalet 2010 uppgick finansnettot till -70 KSEK vilket innebar en forsamring med 51 KSEK jamfort med
samma period forra aret.

Skatt

Bolaget har under perioden 2007 — 2009 ej belastats med skatt.

Periodens resultat

Periodens resultat efter skatt har under hela perioden 2007-2010 varit negativt. Under 2007 6kade forlusten med 3 316
KSEK till -16 875 KSEK vilket motsvarade en férsamring med cirka 24 procent jamfort med 2006. Under 2008 forbattrades
periodens negativa resultat med 216 KSEK till -16 659 KSEK vilket motsvarade en forbattring med cirka 1,3 procent.

Under 2009 forbattrades periodens negativa resultat med 249 KSEK till -16 410 KSEK vilket motsvarade en forbattring med
cirka 1,5 procent.

Under forsta kvartalet 2010 forbéattrades periodens negativa resultat med 2 623 KSEK till -1 871 KSEK vilket motsvarade en
forbattring med cirka 58,4 procent.
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(KSEK)
2010 2009 2008 2007
31-mar 31-dec 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlGggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten 6946 4937 2920 2874
Koncessioner, patent, licenser, varumdarken 13337 8 496 9 092 9 903
Totala Immateriella anléggningstillgdngar 20 283 13 433 12012 12777
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 83 90 181 239
Totala Materiella anldggningstillgdngar 83 90 181 239
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 25880
Uppskjuten skattefordran 19 838 19 838 19 839 15154
Totala Finansiella anlGggningstillgdngar 45718 19 838 19 839 15154
Totala Anléggningstillgangar 66 084 33 361 32032 28 170
Omséttningstillgangar
Lager 334 379 0 0
Kortfristiga fordringar
Fordringar koncernbolag 468
Kundfordringar 3277 1737 1 608 579
Ovriga fordringar 1161 487 941 1052
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 386 555 1560 1148
5292 2779 4109 2779
Likvida medel
Kassa och bank 690 10788 1770 215
Totala Omsdttningstillgangar 6316 13 946 5879 2994
Totala Tillgéngar 72 400 47 307 37911 31164
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Balansrakningar moderbolaget fortsattning

(KSEK)
31-mar 31-dec 31-dec 31-dec
2010 2009 2008 2007
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 361 14 332 3591 16 614
Ej registrerat aktiekapital 2674 0
Reservfond 384 384 384 384
20745 14716 6 649 16 998
Fritt eget kapital
Erhdllet aktieagartillskott
Overkursfond 74 572 63763 52 601 39 044
Balanserat resultat -44 310 -27 900 -16 392 -17 473
Arets resultat -1871 -16 410 -16 659 -16 874
28 391 19 453 19 550 4697
Summa eget kapital 49 136 34 169 26 199 21695
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 0 1427 2522
Kortfristiga skulder
Skulder koncernbolag 5001
Leverantdrsskulder 826 1298 3988 3631
Aktuella skatteskulder 47 66 61 75
Ovriga skulder 15215 9980 4 539 1 400
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2175 1794 1697 1841
23 264 13138 10 285 6947
Summa skulder 23 264 13138 11712 9 4469
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 72 400 47 307 37911 31164
Stéllda sékerheter 3550 3550 3550 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kommentarer till balansrakningarna

Immateriella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar har under perioden till stérsta delen utgjorts av immateriella anlaggningstillgangar vilkas storlek har
haft en avgérande betydelse for bolagets fortbestand. Dessa har bestéatt av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och
patent. Under perioden 2007 — 2010 har andelen immateriella anlaggningstillgdngar av de totala anlaggningstillgdngarna
varierat i intervallet 45,4 — 30,7 procent. Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten har varierat i intervallet
2 874 KSEK och 6 946 KSEK under aren 2007 till 2010 vilket motsvarat 22,5 till 34,2 procent av de totala immateriella
anlaggningstillgangarna. Utgifter fér patent har under 2007 till 2010 varierat i intervallet 9 903 KSEK till 13 337 KSEK.
Bolaget har ingen goodwill.

Den 31 december 2007 uppgick de immateriella anlaggningstillgangarna till 12 777 KSEK vilket motsvarade 45,4 procent av
de totala anlaggningstillgdngarna.

Den 31 december 2008 uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till 12 012 KSEK varav 2 920 KSEK avsag
balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 9 092 KSEK avsag patent. De immateriella
anlaggningstillgangarna om12 012 KSEK motsvarade cirka 37,5 procent av de totala anlaggningstillgdngarna.

Den 31 december 2009 uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till 13 433 KSEK varav 4 937 KSEK avsag
balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 8 496 KSEK avség patent. De immateriella
anlaggningstillgdngarna om 13 433 KSEK motsvarade cirka 40,3 procent av de totala anlaggningstillgingarna.

Den 31 mars 2010 uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till 20 283 KSEK varav 6 946 KSEK avsag balanserade

utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 13 337 KSEK avsag patent och varumarken. De immateriella
anlaggningstillgdngarna om 20 283 KSEK motsvarade cirka 30,7 procent av de totala anlaggningstillgingarna.

Materiella anlaggningstillgangar

Betraffande de materiella anlaggningstillgdngarna bestdende av inventarier, verktyg och installationer har dessa legat pa en
jamn niva i absoluta tal under perioden 2007 till 2010. For inventarier, verktyg och installationer har de varierat i intervallet
239 KSEK till 83 KSEK och har under hela perioden utgjort en mycket liten del av de totala anlaggningstillgdngarna.

Den 31 december 2007 uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till KSEK 239 vilket motsvarade 0,9 procent av de
totala anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2008 uppgick de materiella anlaggningstillgingarna till 181 KSEK vilket motsvarade 0,5 procent av de
totala anlaggningstillgdngarna.

Den 31 december 2009 uppgick de materiella anlaggningstillgingarna till 90 KSEK vilket motsvarade 0,3 procent av de
totala anlaggningstillgdngarna.

Den 31 mars 2010 uppgick de materiella anlaggningstillgdngarna till 83 KSEK vilket motsvarade 0,1 procent av de totala
anlaggningstillgangarna.

Finansiella anlaggningstillgangar

Under 2007 utgjordes de finansiella anlaggningstillgdngarna om 15 154 KSEK av uppskjuten skattefordran, vilket motsvarar
cirka 54 procent av de totala anlaggningstillgangarna.

Den 31 december 2008 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna till 19 839 KSEK vilket motsvarade cirka 62 procent
av de totala anlaggningstiligdngarna.

Den 31 december 2009 uppgick de finansiella anlaggningstillgdngarna till 19 838 KSEK vilket motsvarade cirka 59 procent
av de totala anlaggningstiligingarna.

Den 31 mars 2010 uppgick de finansiella anlaggningstillgangarna till 45 718 KSEK, best&ende av 19 838 KSEK i uppskjuten

skattefordran samt aktier 25 880 KSEK i dotterbolag, vilket motsvarade cirka 69 procent av de totala
anlaggningstillgdngarna.
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Bolagets omséttningstillgdngar har under perioden 2007-2010 utgjorts av kortfristiga fordringar och likvida medel.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar har huvudsakligen utgjorts av kundfordringar och 6évriga fordringar samt férutbetalda kostnader och
upplupna intékter. Kortfristiga fordringar har under perioden 2007 — 2010 varierat i intervallet 2 779 KSEK — 5 292 KSEK.

Den 31 december 2007 uppgick de kortfristiga fordringarna till 2 779 KSEK vilket motsvarade cirka 93 procent av de totala
omsiéttningstillgingarna.

Den 31 december 2008 uppgick kortfristiga fordringar till 4 109 KSEK vilket motsvarade 69,9 procent av de totala
omsiéttningstillgingarna.

Den 31 december 2009 uppgick kortfristiga fordringar till 2 779 KSEK vilket motsvarade 19,9 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 mars 2010 uppgick kortfristiga fordringar till 5 292 KSEK vilket motsvarade 83,8 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Likvida medel

Likvida medel har under perioden utgjorts av kassa och banktillgodohavanden. Dessa har vid utgadngen av respektive
rakenskapsar varierat i intervallet 215 KSEK — 10 788 KSEK.

Den 31 december 2007 utgjordes likvida medel av 215 KSEK vilket motsvarade 7,2 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 december 2008 utgjordes likvida medel av 1 770 KSEK vilket motsvarade 30,1 procent av de totala
omsattningstillgangarna.

Den 31 december 2009 utgjordes likvida medel av 10 788 KSEK vilket motsvarade 77,4 procent av de totala
omsiéttningstillgingarna.

Den 31 mars 2010 utgjordes likvida medel av 690 KSEK vilket motsvarade 10,9 procent av de totala
omsiéttningstillgingarna.

Bolagets aktiekapital har under perioden 6kat successivt fran 16 614 KSEK (31 december, 2007) till att den 31 mars 2010
vara 20 361 KSEK. Under 2008 beslutades och genomférdes en nedséttning av bolagets aktiekapital till 3 591 KSEK. (se
aven avsnittet "Aktiekapitalets utveckling pa sid. 47). Bolagets totala egna kapital har under perioden 2007— 2010 varierat i
intervallet 21 695 KSEK — 49136 KSEK.

Den 31 december 2007 uppgick totalt eget kapital till 21 695 KSEK vilket motsvarade 69,6 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2008 uppgick totalt eget kapital till 26 199 KSEK vilket motsvarade cirka 69 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2009 uppgick totalt eget kapital till 34 169 KSEK vilket motsvarade cirka 72 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2008 uppgick totalt eget kapital till 49 136 KSEK vilket motsvarade cirka 68 procent av den totala
balansomslutningen.

De langfristiga skulderna har under perioden utgjorts av 6vriga skulder och har under perioden 2007 — 2010 varierat i
intervallet 2 522 KSEK — 0 KSEK.

Den 31 december 2008 uppgick foretagets langfristiga skulder till 1 427 KSEK vilket motsvarade cirka 4 procent av den
totala balansomslutningen.

Under 2009 har samtliga langfristiga skulder betalats och inga nya har tillkommit.
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Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna har under perioden utgjorts av leverantorsskulder, 6vriga skulder och upplupna kostnader och
forutbetalda intakter. Under perioden 2007 — 2010 har de Kortfristiga skulderna varierat i intervallet 9 469 KSEK — 23 264
KSEK.

Den 31 december 2008 uppgick de kortfristiga skulderna till 10 285 KSEK vilket motsvarade cirka 27 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 december 2009 uppgick de kortfristiga skulderna till 13 138 KSEK vilket motsvarade cirka 28 procent av den totala
balansomslutningen.

Den 31 mars 2010 uppgick de kortfristiga skulderna till 23 264 KSEK vilket motsvarade cirka 32 procent av den totala
balansomslutningen.

Kort och langfristiga finansiella resurser

La&n och checkkrediter bolaget har kommer att amorteras enligt plan. Bolaget bedémer att likviditetsbehovet pa kort och lang
sikt kommer att tdckas av de emissionslikvider som beréknas inflyta.

Stallda sédkerheter

Bolaget har stallt sékerhet till Swedbank i form av foretagsinteckningar om totalt 3 550 000 for 1&n om 300 000 SEK, en
checkkredit om maximalt 2 000 000 SEK, samt en bankgaranti om 50 000 SEK till Euroclear Sweden AB.
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(KSEK) 2010 2009 2008 2007
jan-mar jan-dec jan-dec jan-dec

Lépande verksamheten

Resultat fére finansiella poster -1 801 -16 030 -20 485 -22 863
Finansiella intakter 81 15 250
Finansiella kostnader -69 -461 -873 -1 065
Justeringar for poster som inte ingdri

kassaflodet 599 2388 2174 2413

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av

rérelsekapital -1271 -14 022 -19 169 -21 265
Okning/minskning av

rérelsefordringar -2 468 950 -1 331 78
Okning/minskning av rérelseskulder 10126 2852 3339 1328
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6 387 -10 221 -17 161 -19 859

Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterféretag -25 880 0
Investeringar i immateriella

anlaggningstillgdngar -7 442 -3717 -1318 -600
Investeringar i materiella anl&ggningstillgéngar -34 -15
Forsalining av anldggningstillgéngar 0

Kassafldde fran Investeringsverksamheten -33 322 -3717 -1352 -615

Finansieringsverksamheten

Upptagna 1an -1 427 -1 095 -1 228
Nyemission 16 838 24 381 21 163 21 264
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten 16 838 22 954 20 068 20 036
Periodens kassafléde -10 097 9016 1555 -438
Likvida medel vid drets borjan 10787 1770 215 653
Likvida medel vid drefs slut 690 10787 1770 215

Bolagets kassafléde har under perioden 2007 — 2009 dominerats av att utgdende medel utgjorts av negativt kassaflode fran
den lépande verksamheten samt utgifter for investeringar. Cryptzone har finansierat verksamheten genom ett flertal
nyemissioner avseende aktier men dven med ett konvertibelt 1&n. Dartill har finansiering arrangerats genom upptagande av
krediter hos kreditinstitut.

Under hela perioden har kassaflodet fran rérelsens resultat efter finansiella poster legat pa en jamn positiv utveckling.
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet, huvudsakligen avskrivningar och nedskrivningar har varierat, 2 413 KSEK
2007, 2 174 KSEK 2008, 2 388 KSEK 2009 och 599 KSEK for forsta kvartalet 2010. Féréandringar i rorelsekapital har endast
marginellt paverkat kassaflédet frdn den I6pande verksamheten under 2007 till 2009. Sedan 2007 har kassaflédet fran den
l6pande verksamheten forbattrats n&got frn -19 859 KSEK till -17 161 KSEK fér rakenskapséaret 2008 och till -14 022 KSEK
for rakenskapsaret 2009. Ett positivt kassaflode om 6 387 KSEK fran den Iépande verksamheten redovisas for forsta
kvartalet 2010.

Huvudanledningen till dessa forbéattringar ar dkad forsaljning, justeringar for poster som inte ingdr i kassafloédet och en
okning av rorelseskulderna.

Betraffande investeringar i immateriella anlaggningstillgangar avseende balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och
patent sd har dessa 6kat frdn 600 KSEK 2007 till 1 318 KSEK 2008, 3 717 KSEK 2009, samt 7 442 KSEK under forsta
kvartalet 2010. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick 2007 endast till 15 KSEK och 2008 till endast 34
KSEK. Finansieringsverksamheten har under perioden 2007 till 2010 bidragit med vésentliga belopp. Nyemissioner av aktier
har under perioden tillfort totalt 83 646 KSEK (21 264 KSEK under 2007, 21 163 KSEK under 2008, 22 954 KSEK under
2009 och 16 838 KSEK under forsta kvartalet 2010). Periodens kassafléde var positivt 2008, 1 555 KSEK och 2009, 9 016
KSEK.
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Genomforda, pagaende och framtida investeringar

Investeringar i anlaggningstillgngar har under perioden 2004 — 2010 skett enligt féljande:

(KSEK) 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Balanserade utgifter for 970 3146 1000 120 300 1700
utvecklingsarbeten

PoTenT:produkfrothgheter och 6 472 571 318 480 10 523 173
varumarken

Férvarv av dotterbolag 25880

Inventarier, verktyg och installationer 34 15 208 118
Summa investeringar 33322 3717 1352 615 11 031 1991

Investering i balanserade utgifter fér utveckling omfattar aktiverade externa kostnader fér inkép av programvaror for
utveckling. Fran 2009 ingér i posten aktiverade kostnader for eget utvecklingsarbete.

Investering i patent omfattar i huvudsak inkdp av grundpatent for SKG kryptering 9 900 KSEK. For dvrigt utgors posten av
aktiverade kostnader for nytillkomna patentansokningar.

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har finansierats genom medel fran den I6pande verksamheten, nyemissioner
samt upptagande av 1&n. Bolaget har for narvarande inga beslutade och pagdende investeringar. Framtida investeringar
framgar av avsnittet "Kapitalanvandning” pa sid. 16.

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Enligt balansrékningen den 31 mars 2010 hade bolaget ett eget kapital om 49 136 KSEK samt 23 264 KSEK i totala skulder.
582 KSEK av dessa skulder ar tackta av sékerheter. Den 31 mars 2010 hade bolaget beviljade checkkrediter om 2 000
KSEK, varav var utnyttjat 282 KSEK. Bolagets rorelsekapital per den 31 mars 2010 uppgick till -16 948 KSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet bedoms inte tillrackligt for att ticka bolagets I6pande kostnader under den narmaste tolvmanadersperioden
samt for att verkstalla bolagets expansionsplaner.

Emellertid, tillsammans med den i detta prospekt beskrivna emissionen, samt tillskottet frdn den beslutade emissionen utan
foretrade, beddmer bolaget att dess I6pande intakter och det nuvarande rorelsekapitalet &r tillrackligt for att tacka bolagets
|6pande kostnader under den narmaste tolvmanadersperioden samt fér att verkstélla bolagets expansionsplaner.

Sponsring

Cryptzone har inte genomfért nagra investeringar i sponsring.

Senast viktiga tendenser
Vad galler de senast viktiga tendenserna avseende forsaljning, kostnader och férsaljningspriser under 2010 fram till datumet

for detta prospekts godké&nnande av Finansinspektionen (den 21 maj 2010), foljer bolagets verksamhet och forséljning
fastlagd budget. Likasa ligger inképskostnader och férsaljningspriser pa budgeterade nivaer.

Vasentliga forandringar i finansiell
stallning och/eller stallning pa marknaden

Sedan detta prospekts godkannande av Finansinspektionen (den 21 maj 2010) har inga vésentliga férandringar intréaffat vad
galler bolagets finansiella stallning eller stalining pa marknaden.
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Nyckeltal och data per aktie moderbolaget

LONSAMHET
Omsattningstillvéxt (%)
Rérelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

RANTABILITET
Rantabilitet pd sysselsatt kapital (%)
Rantabilitet pd& eget kapital

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital (KSEK)

Operativt kapital (KSEK)

Sysselsatt kapital (KSEK)
Rantebdrande nettoskuld (KSEK)
Kapitaloms&ttningshastighet (gar)
Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad
Rantetdckningsgrad

Andel riskb&rande kapital (%)

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassafldde fére investeringar (KSEK)
Kassafléde efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)
Sjalvfinansieringsgrad (ggr)

INVESTERINGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar
(KSEK)

Materiella anlaggningstillgdngar
(KSEK)

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda (st.)
Omsattning per anstalld (KSEK)
Féradlingsvérde per anstdlld (KSEK)

DATA PER AKTIE

Antal akfier (st.)

Genomsnitt antal aktier (st.)
Resultat per aktie (SEK)

Utdelning per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (EK)
Aktiekurs/Eget kapital per aktie (EK)
P/E-tal

2010-03-31

110
neg
neg

neg
neg

49 136
48 746
49 436
neg
0,07
67,9
0,01
neg
67.9

6 387
-26 935
690
neg

33322

14
225
neg

407 217 964
286 646 535
neg

na

0,12

0.83

neg

2009

18
neg
neg

neg
neg

34169
23 981
34769
neg
0,21
72,2
0,02
neg
72,2

-10 221
-13 938
10787

neg

3717

17
464
neg

286 646 535
139 378 454
neg

na

0,12

1.25

neg
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2008

198
neg
neg

neg
neg

26 199
28 856
30 626
neg
0,20
69,1
0,17
neg
69,1

-17 161
-18 513
1770
neg

1318

34

22
303
neg

14 364190
13 656 389
neg

na

1,82

0.43

neg

2007

3.2
neg
neg

neg
neg

21 695
25002
25217
neg
0,08
69,6
0,16
neg
69,6

-19 859
-20 474
214
neg

600

22
102
neg

11 076 000
5881573
neg

na

1,96

na

na

2006

70,1
neg
neg

neg
neg

17 305
21737
22 390
neg
0,13
64,9
0,29
neg
64,9

-20 076
-31 126
653
neg

10 823

207

27
80
neg

72350 519
54974 511
neg

na

0,24

na

na

2005

na
neg
neg

neg
neg

1337
3799
3850
2 459
0,40
21,0
1,88
neg
21,0

-6 093
-8 057
51
neg

1873

118

8
159
neg

47 500 000
10 416 667
neg

na

0,03

na

na



Definition av nyckeltal

Omsattningstillvaxt
Bruttomarginal
Tillvaxt i bruttoresultat

Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Réantabilitet pa sysselsatt kapital
Réantabilitet pa eget kapital

Eget kapital

Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Rantebarande nettoskuld
Kapitalomsattningshastighet

Soliditet
Skuldsattningsgrad

Réntetackningsgrad
Andel riskbarande kapital

Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investeringar

Likvida medel

Sjalvfinansieringsgrad

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Cryptzone AB (publ)

Okning av intakterna i procent av féregéende &rs
intékter

Resultat fére avskrivningar i procent av
omsattningen

Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av
foregdende ars bruttoresultat

Rorelseresultat i procent av omséattningen
Periodens resultat i procent av omséttningen

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget
kapital

Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder inklusive latent skatt kassa och bank

Balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder inklusive latent skatt

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder
minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel

Arets fakturering dividerad med genomsnittlig
balansomslutning

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i
procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som
inte paverkar kassaflodet minus forandring av
rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som
inte paverkar kassaflodet minus forandring av
rorelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Kassaflode fore investeringar dividerat med
investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar efter
eventuella avyttringar
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Medelantalet anstallda
Omesaéttning per anstalld

Foradlingsvarde per anstalld

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier, fond- och
nyemissioner

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie

Eget kapital per aktie

Aktiekurs/Eget kapital per aktie B

P/E-tal

Cryptzone AB (publ)

Medelantalet anstéllda under perioden
Omséttning dividerat med medelantalet anstéllda

Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat
med medelantalet anstéllda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Genomshnittligt antal aktier efter split

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier efter utspédning. Justering gors i resultatet
for eventuell ranta for konvertibla forlagslan

vilken laggs tillbaka. Antal aktier efter utspédning
beréknas utifran att samtliga eventuella utestdende
konvertibla forlagslan konverteras till aktier samt
att samtliga eventuella optionsratter l6ses in.
Hansyn tages endast i de fall da utspadningseffekt
medfor ett férsamrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid
arets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets
slut

Beraknat prisintervall dividerat med eget kapital
per aktie

Beraknat prisintervall dividerat med resultat per
aktie
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Ovrig finansiell information

Cryptzones styrelse arbetar med arbetssétt, arbetsformer och informationsgivning som till stora delar foljer "Svensk kod for
bolagsstyrning”. Dock konstaterar styrelsen att Cryptzone for narvarande inte ar skyldigt att folja denna. Styrelsen kommer
att ta del av praxis betraffande tillampningen av koden samt de krav som aktorerna pa aktiemarknaden kommer att stalla i

detta avseende.

Bolaget har inga officiellt uppsatta finansiella mal.

Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begransad omfattning faststélla kvantitativa finansiella mal, ar det &ven svart att
faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid &ar det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Cryptzones
framtida resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel sdsom styrelsen bedomer det.

Cryptzones styrelse har faststallt en finanspolicy. Denna ska tillse att bolagets finansiella verksamheter dverensstammer
med bolagets 6vergripande finansiella mal. Den ska vidare definiera vilka finansiella risker bolaget eventuellt ska ta och hur
dessa ska begransas. Enligt finanspolicyn ska Cryptzone ha en betryggande likviditetsreserv. Denna ska besta av likvida
medel, statsskuldvaxlar eller andra likvardigt omséttningsbara instrument. Likviditetsreserven ska bestd av minst sex
manaders negativa kassafléden berdknade enligt styrelsens likviditetsbudget.

P& grund av de svarigheter som &r forknippade med att prognostisera Cryptzones resultatutveckling ar det svart att bedéma
bolagets eventuella skattebelastning under de narmaste aren. Mot bakgrund av bolagets ackumulerade forlustavdrag ar det
Cryptzones beddmning att bolagets resultat inte kommer att belastas med bolagsskatt under de narmaste aren.

Per den 31 december 2009 kan de ackumulerade skattemassiga forlusterna i bolaget beréknas till 91,8 MSEK, vilket
motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka 24,1 MSEK . | redovisningen fér moderbolaget ar denna post upptagen till
19,8 MSEK.

Bolagets verksamhet kalkyleras i Euro. Samtliga avtal med aterforséljare har en inbyggd valutaklausul som trader i kraft vid
valutakursférandringar éverstigande fem procent. Storre avtal offereras alltid med den senast berdknade valutasituationen.
Sammantaget exponeras inte bolaget i ndgot betydande grad av valutafluktuationer.

Cryptzone &ager inga fastigheter. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelsen i Cryptzone bestar av foljande personer (for ytterligare information om respektive persons nuvarande och tidigare
engagemang, vanligen se "Kompletterande information om styrelse och ledning” pa sid. 63).

Per Svantesson

Fodd 1960. Styrelseordférande. Styrelseledamot sedan 2003 och ordférande sedan 2005. Civilingenjér. Idag verksam som
VD pa Effpower AB. Svantesson har tidigare bland annat innehaft positionen som VD i Esab AB och Valeo i Nordamerika
samt positionen som vVD i Volvo Bus Corporation. Ledamot sedan 2003 och ordférande sedan 2005. Svantesson innehar
privat och via bolag 2 846 700 A-aktier och 153 300 B-aktier samt 2 000 000 teckningsoptioner i Cryptzone.

Ram Avidan

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2005. Medgrundare. Avidan har varit involverad i flera start-ups, primart inom IT och
Telecom och utvecklat dem till etablerade féretag i Norden men aven Spanien och Storbritannien. Avidan har innehaft ett
flertal managementpositioner inom marknadsféring, férsaljning och finans. Avidan ar for narvarande styrelsemedlem i flera
europeiska foretag. Avidan har en MBA och MAM fréan Webster University (UK) och en BA frdn Webster University (UK).
Ram Avidan innehar privat och via bolag 3 732 751 A-aktier och 937 656 B-aktier samt 4 000 000 teckningsoptioner i
Cryptzone.

Jorgen Stromberg
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2008. Stromberg har tidigare bland annat innehaft féljande positioner, VP sales

Clavister, VD Checkpoint, VD Méldata, VD Olivetti, Forsaljningsdirektor Fujitsu Computers och Affarsomradeschef AST
Sweden. Jérgen Stromberg innehar 350 000 B-aktier samt 25 000 teckningsoptioner i Cryptzone.

Christer Andersson

Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2009. Studier i féretagsekonomi och statistik vid Orebro Universitet. Tidigare ledande
befattningar inom Scandic Hotels, VD och delégare i spanskt hotellbolag och mangarigt verksam inom Vingresors
utlandsorganisation. Christer Andersson ager via bolag 10 000 000 aktier.

Thomas Nygren

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2010. Verksam som advokat och deldgare pa Hamilton Advokatbyrd, Stockholm.
Thomas Nygren representerar via bolag 77 830 441 B-aktier samt 35 000 000 teckningsoptioner i Cryptzone.

Mia Arnhult

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2010. Civilekonom. VD och styrelseledamot i M2 Gruppen AB. Tidigare CFO pa Corem

Property Group AB och M2 Gruppen AB. Flerérig erfarenhet som revisor pa bland annat Lindebergs Grant Thornton AB. Mia
Arnhult representerar via anhorig 38 000 000 B-aktier i Cryptzone.

Styrelsens ledaméter ar valda for tiden intill &rsstamma 2011. Ingen av styrelsens ledaméter har ingatt avtal med bolaget
eller dess dotterbolag om formaner efter det att férordnandet avslutats.
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De ledande befattningshavarna i Cryptzone utgdrs av foljande personer (for ytterligare information om respektive persons
nuvarande och tidigare engagemang, vanligen se "Kompletterande information om styrelse och ledning” pa sid. 63).

Peter Davin

Fodd 1957. Verkstéllande direktor. Davin &r grundare av Cryptzone och innehar positionen som VD i bolaget. Davin har dver
30 ars erfarenhet av att driva féretag, bade i Sverige och i andra lander. Han har féretradesvis dgnat sig &t marknadsféring
och férséljning av mjukvara och kommunikationssystem. Davin har idag ett flertal styrelseuppdrag. Davin leder Cryptzone
och &r direkt ansvarig for forsaljning av systemet. Davin har en MBA frn Penn State University, USA, och en fil. kand. fran
Goteborgs universitet. Davin innehar privat och via bolag 3 732 751 A-aktier och 1 375 655 B-aktier samt 4 000 000
teckningsoptioner i Cryptzone.

Bjorn Muchow

Fodd 1951. Chief Financial Officer (CFO). Muchow har mer &n 25 ars erfarenhet frin arbete som strategisk
managementkonsult. Han har ockséa varit delaktig i atskilliga start-ups, turn-arounds och i arbetet med att omstrukturera
bolag, bade i Sverige och utomlands. Muchow &r specialiserad inom finans och administration. Muchow har hatft ett flertal
tjanster som CFO bland annat hos Taxi Géteborg Ekonomisk Férening, IVF Industriforskning och Utveckling AB samt i
Neoventa Medical AB dar han &ven var VD. Muchow arbetar aktivt med ledningsfragor. Muchow innehar 1 566 000 A-aktier,
2 734 000 B-aktier samt 2 040 000 teckningsoptioner i Cryptzone.

UIf Nankler, BDO Nordic AB.

Auktoriserad revisor. Nankler &r revisor i bolaget sedan oktober 2003. Nankler ar medlem i FAR SRS.

Ingen av de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor pa sid. 59-60, har
under den senaste feméarsperioden deltagit i nAgon konkurs, démts i bedréagerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation
eller konkursforvaltning. Per Svantesson har under den senaste femarsperioden haft ett skuldsaldo hos
Kronofogdemyndigheten pa SEK 19 953. Gentemot 6vriga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare har det under
den senaste femarsperioden ej funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndigheter. Ingen av personerna har
under den senaste feméarsperioden ej heller forbjudits av domstol att ingd som medlem av emittents-, férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller vergripande funktioner hos en emittent. Mellan personerna som namns pa
sid. 59-60 finns inga familjeband.

Mellan bolaget och de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och, Revisor pé sid. 59-
60, eller andra personer i ledande befattningar forekommer inga intressekonflikter.

Cryptzone har tecknat konsultavtal med Peter Davin, genom Davin International Marketing AB och Bjérn Muchow, genom
Gothenburg Trade Co KB. Dessa avtal reglerar villkoren for respektives engagemang sédsom VD respektive ekonomichef.
Cryptzone har aven tecknat avtal med Per Svantesson och Ram Avidan, via bolag fér de tjanster respektive person utfor for
bolaget utdver ordinarie styrelsearbete.

Inga avtal har slutits med de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och, Revisor pa
sid. 58-59, om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

| 6vrigt forekommer inte och har ej heller forekommit, nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda dverenskommelser
mellan bolaget och storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i
bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Det har forekommit transaktioner
inom kretsen med narstdende. Samtliga transaktioner har utférts pa marknadsméssiga grunder.

Cryptzone har ej lamnat 18n, stéllt garantier, lamnat sékerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget narstaende person.
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Den 30 januari 2007 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstéllande direktdr. Styrelsens
arbetsordning anger bland annat styrelseledaméternas aligganden, vilka drenden som skall behandlas och foreskrifter for
styrelsemétenas genomférande. Pa bolagets styrelseméten behandlades bland annat de fasta punkter som forelag vid
respektive styrelseméte. Exempelvis godkénnande av protokoll fran féregdende méte, genomgang av affarslage och
ekonomisk rapportering. Darutéver behandlades fragor sdsom arsbokslut, delarsrapporter, budget och likviditet samt
6vergripande fragor som strategi och omvarldsanalys.

Vid styrelseméte den 14 april beslutades att den tidigare antagna arbetsordningen for styrelsen och instruktioner for
verkstéllande direktor skall gélla tills vidare.

Eftersom bolagets marknadsvéarde understiger SEK 3,0 miljarder &r bolaget ej tvunget att folja koden fér bolagsstyrning.
Aven om s4 ar fallet har bolaget en ambition att inom de ndrmaste aren successivt bérja tillampa koden. Takten fér kodens
tilampning kommer huvudsakligen att bero pd om de 6kade kostnader som &r relaterade till koden &r forsvarbara i relation
till bolagets forsaljning och resultat.

Att ha aktien upptagen till handel vid reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och férhaliningssatt maste
foljas. Vissa av dessa &r reglerade enligt lag, andra &r endast rekommendationer. Cryptzone styrelse har antagit féljande
interna policies och regelverk; Finanspolicy, Kommunikationspolicy, Kvalitetspolicy, IT- och sakerhetspolicy,
Jamstalldhetspolicy, Miljépolicy och Arbetsmiljopolicy. Samtliga policies och interna regelverk uppdateras vid behov.

Under 2008 har féljande erséttningar utbetalats till ddvarande styrelse, ledande befattningshavare och revisor i Cryptzone
AB (publ).

Léner inkl soc. Natura- Pensioner Summa

(SEK) avg. och arvoden formaner inkl IBneskatt erséattningar

Styrelse

Till styrelsens medlemmar har under 2009 inte utgatt nagra styrelsearvoden.

Ovriga erséattningar

Per Svantesson* 86 000 0 86 000

Jorgen Strémberg* 30 000 0 30 000

Ledande befattningshavare

Peter Davin (VD)* 2 249 600 0 2 249 600

Bjorn Muchow* 1 080 000 0 1080 000

Summa ledande befattningshavare 3445 600 0 3445 600

Revisor

Summa revisor 103 446 103 446
varav revision 93 413 93 413
varav 6vriga uppdrag 10 033 10 033

Totala erséattningar 2009 3 549 046 0 3549 046

* Avser utbetalt i arvode via bolag
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Incitaments och bonusprogram

Férutom de program avseende teckningsoptioner for personalen som beskrivs pa sid. 61 finns inga incitaments eller
bonusprogram.

Pensionsavtal och sjukférsakring

Cryptzone erlagger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukforsakringspremier utéver vad som inom ramen for
de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Cryptzone tillampar sedvanliga anstéllningsavtal. Med den verkstéllande direktdren finns en 6msesidig uppsagningstid om 6
méanader och med bolagets 6vriga ledande befattningshavare finns en émsesidig uppsagningstid om mellan 1-6 manader.
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Kompletterande information om styrelse och ledning

Utbver nuvarande position i Cryptzone har personerna i bolagets styrelse och ledande befattningshavare antingen varit
medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller varit deléagare i nedanstdende bolag under de senaste fem aren.

Styrelse

Per Svantesson
Ugglegarden
S-436 58 Hovas

Rami Avidan
Erik Dahlbergsgatan 30
S-411 26 Goteborg

Jorgen Strémberg
Strandpromenaden 2
S-183 52 Taby

Christer Andersson
Svartmangatan 24
111 29 Stockholm

Thomas Nygren
Landsvéagen 25
192 70 Sollentuna

Mia Arnhult
Kullavagen 24
181 22 Lidngd

Ledande befattningshavare

Peter Davin, VD
Tahultsvagen 51
S-438 38 Landvetter

Bjérn Muchow
Bratasvagen 64
S-434 94 Vallda

Revisor

UIf Nankler, BDO Nordic AB
Box 31094
S-400 32 Goteborg

Nuvarande engagemang

Effpower AB

R2B Of Sweden AB
Kvadratum AB

Behaviometrics AB

Odd Molly International AB
ATV Holding AB

Den Gyldene Freden Nya AB
Brandit Holding AB

Singbox AB

This is SMS Sweden AB
Fjaderholmarna Krog AB

Hamilton Advokatbyra Stockholm AB

Tidigare engagemang

Keap AB

AB Impsys Digital Security Int. AB
Impsys Digital Security AB

Per Svantesson Konsult AB

Accentel AB
Wyless AB

Check Point Software AB

Hamilton Advokatbyra Stockholm Holding AB

Hamilton Sverige AB

Hamilton Advokatbyra Stockholm KB

ANS Intressenter AB
Caranth Trading AB
Caranth Holding AB
N3 Advokatbyrd AB
Lynhill Trading AB.
Alltele AB

M2 Capital Management AB
M2 Gruppen AB
Utvecklingsbolaget Persson &
Persson i Sthim HB

R2B of Sweden AB

Wyless AB

AppGate Network Security AB
Davin International Marketing AB

Impsys Digital Security AB
Cmb i Géteborg AB

KEAP AB

AppGate Network Security AB
Gothenburg Trade Co KB

Derevi Revisorer AB
Burk Forvaltning AB
Far Forlag AB
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Aktiekapital och agarforhallanden

Antalet aktier i Cryptzone uppgar fére den i detta prospekt presenterade emissionen till 407 217 964 varav 17 676 667 aktier
av serie A och 389 541 297 aktier av serie B. Aktier av serie A medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B
medfor réatt till en (1) rést per aktie. Aktierna har ett kvotvéarde pa SEK 0,05 och aktiekapitalet uppgar till 20 360 898,20 SEK.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste sex aren (Samtliga belopp i SEK). Samtliga nedan
beskrivna foretradesemissioner, riktade emissioner och optionsinlésen har tecknats kontant. Utbyte av skuldebrev avser
konvertering av emitterat konvertibelt férlagsl&n genom fordringskvittning.

Ar Transaktion ant. aktier aktiekapital  Aktiekapital Antal aktier Kvotvdrde
2003 Bolagsbildning 1 000 100 000 100 000 1 000 100
2003 Nyemission 1 000 100 000 200 000 2 000 100
2005 Nyemission 500 50 000 250 000 2 500 100
2005 Omstampling 2 497 500 - 250 000 2 500 000 0.1
2005 fondemission 1:19 45 000 000 4 500 000 4750 000 47 500 000 0.1
2005 Lésen option 1 1158 525 115853 4865 853 48 658 525 0.1
2006 Nyemission 2 445 000 244 500 5110353 51103 525 0.1
2006 Lésen option 2 1216 475 121 648 5232 000 52 320 000 0.1
2006 Nyemission 12785519 1278 552 6510 552 65105519 0.1
2006 Nyemission 10 143 000 1014 300 7 524 852 75248 519 0.1
2007 Nyemission 37 037 037 3703704 11228 556 112 285 556 0.1
2007 Nyemission 32122 650 3212265 14 440 821 144 408 206 0.1
2007 Nyemission 21731790 2173179 16 614 000 166 139 996 0.1
2007 Omvand split 15:1 - - 16 614 000 11 076 000 1.5
2007 Nyemission 1740 000 2 610 000 19 224 000 12816 000 1.5
2008 Riktad emission 417 238 625 857 20 421 285 13614190 1.5
2008 Riktad emission 750 000 1250 000 21 546 285 14364 190 1.5
2008 Nedsdattning aktiekapital - 3591048 14 364 190 0,25
2008 Nyemission 11 390 685 2847 671 6438719 25754875 0,25
2009 Nedsattning aktiekapital 1287 744 25754875 0,05
2009 Nyemission 127 325 040 6366 252 7 653 996 153 079 915 0,05
2009 Riktad emission 114 596 752 5729 838 13 383834 267 676 667 0,05
2009 Riktad emission 18 969 868 948 493 14 332 327 286 646 535 0,05
2010 Apportemission 120 571 429 6028 571 20 360 898 407 217 964 0,05
2010 Nyemission i prospektet 160 000 000 8000 000 28 360 898 567 217 964 0,05
2010 Riktad emission beslutad 122 222 222 6111111 34 472010 689 440 186 0,05

Sévitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktiedgare kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i Cryptzone.

Bolaget har under 2008 — 2010 beslutat om teckningsoptionsprogram riktat till medarbetare och samarbetspartners.
Samtliga teckningsoptioner till medarbetare har férvérvats till marknadspris. Teckningsoptioner till samarbetspartners har
utgivits vederlagsfritt. Teckningsoptionsprogrammen bestar av fyra serier utgivna 2008 (1), 2009 (1) och 2010 (2).

| den forsta serien tecknades 640 000 optioner om vardera en (1) B-aktie. Losenpriset for dessa optioner uppgick per den 31
mars 2010 till 1,00 SEK per aktie. | den andra serien tecknades 50 000 000 optioner om vardera en (1) B-aktie. Losenpriset
for dessa optioner uppgick per den 31 mars 2010 till 0,12 SEK per aktie. | den tredje serien tecknades 35 000 000 optioner
om vardera en (1) B-aktie. Losenpriset for dessa optioner uppgick per den 31 mars 2010 till 0,18 SEK per aktie. | den fjarde
serien tecknades 12 000 000 optioner om vardera en (1) B-aktie. Losenpriset for dessa optioner uppgick per den 31 mars
2010 till 0,12 SEK per aktie.
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Teckningstiden for det forsta optionsprogrammet som utfardades under 2008 ar 2010-07-01 — 2010-07-31.
Teckningstiden for det andra optionsprogrammet som utfardades under 2009 &r 2009-09-30 — 2010-12-31.
Teckningstiden for det tredje optionsprogrammet som utfardades under 2010 ar 2010-03-01 — 2012-12-31.
Teckningstiden for det fjarde optionsprogrammet som utfardades under 2010 &r 2010-03-31 — 2010-12-31.

| det fall samtliga teckningsoptioner I6ses in till aktier kommer antalet aktier att 6ka med 97 640 000 B-aktier och
aktiekapitalet med 4 882 000 SEK

Vid full konvertering av samtliga ovan beskrivna teckningsoptioner kommer utspadningen for nuvarande aktiedgare innan
genomforandet av den i detta prospekt beskrivna emissionen uppga till 19,3 procent baserat pa antalet aktier per den 31
mars 2009.

P& &rsstamma den 14 april 2010 beslutades att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nasta arsstamma med avvikelse fran
nuvarande aktiedgares foretradesratt besluta om nyemission av hégst 200 000 000 B-aktier, samt 25 000 000
teckningsoptioner.

Antalet aktieagare i Cryptzone uppgick den 31 mars 2010 till cirka 1250. | nedanstaende tabell visas de aktiedgare som
innehade 2 000 000 aktier eller daruttver.

Namn AK A AK B Totalt Kapital % Roéster %
ANS INTRESSENTER AB 0 77 830 441 77 830 441 19,11% 13,74%
PEDRAV HOLDING LTD 7 464702 1751307 9216 009 2,89% 13,49%
KATTVIK FINANCIAL SERVICES 1 908 000 20 000 000 21 908 000 5,38% 6,90%
M2 CAPITAL MANAGEMENT AB 0 38 000 000 38 000 000 9,33% 6.71%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 0 31 488 856 31 488856 7.73% 5,56%
TVAKANTEN AB 2971165 260710 3231875 0,79% 529%
SVANTESSON, PER 2 066 700 153 300 2220 000 0,55% 3,68%
MUCHOW, BJORN 1 566 000 2734000 4300 000 1,06% 3,25%
KENAWELL, FRANCIS 0 12 000 000 12 000 000 2,95% 2,12%
MAGNUSSON, MAGNUS 0 10 734 000 10 734 000 2,64% 1,90%
A.T.V. HOLDING AKTIEBOLAG 0 10 000 000 10 000 000 2,46% 1,77%
MARBY, GORAN 0 9869 947 9 869 947 2,42% 1,74%
KYPE, BELLE 432 000 4688233 5120233 1,26% 1,59%
HEALTH RUNNAER AB 0 7 651 533 7 651 533 1,88% 1,35%
GYLLING & CO. AS 0 6 550 000 6 550 000 1,61% 1,16%
BERGSTEN, ANDREAS 0 6522 401 6522 401 1,60% 1,15%
HEDLUND, STURE 0 6 000 000 6000 000 1,47% 1,06%
INVEST AB, GYLLING 289 867 2 439 632 2729 499 0,67% 0,94%
JEHANGIR AB 0 4893755 4893755 1,20% 0,86%
BO HOLMSTROM 0 4 500 000 4 500 000 1.11% 0,79%
NETFONDS ASA, NQI 0 3 666 000 3 666 000 0,90% 0,65%
DAVISA, LTD 0 3 606 582 3 606 582 0,89% 0,64%
MAGNUSSON MAKLERI AB 0 3 450 000 3 450 000 0,85% 0,61%
SEALY ASSET MANAGEMENT 0 2799792 2799792 0,69% 0,49%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 0 2597 888 2 597 888 0,64% 0,46%
BEIRING, CHRISTOFFER 0 2 100 000 2 100 000 0,52% 0,37%
OVRIGA 978 233 113 252 920 114231153 27.43% 21,73%

17 676 667 389 541297 407 217 964 100,00% 100,00%
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Legala fragor

Bolaget har sin féretagsforsakring hos Lansforsakringar. Det &r en kombinerad foretagsforsakring vari ingar
inbrottsforsakring, rattsskyddsforsakring, ansvarsforsakring, tjianstereseférsakring samt extrakostnadsforsékring. Foljande
forsakringsbelopp foreligger: Maskiner och inventarier SEK 300 000, Extrakostnadsférsakring kontor SEK 1 500 000,
Ansvarsforsakring SEK 10 000 000, Rattsskyddsforsakring per tvist 5 basbelopp samt per kalenderar 25 basbelopp.
Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringsskydd ar tillfredstallande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Cryptzone strévar efter att ha en stark patentportfdlj. Bolaget arbetar kontinuerligt med att stérka de immateriella
rattigheterna.

Bolagets patentportfdlj starker bolagets stéllning p4 marknaden gentemot andra konkurrenter. En val utvecklad programvara
med ett starkt patentskydd &r av storsta vikt for bolagets fortsatta utveckling och ar samtidigt grunden foér bolagets varde och
existens.

Bolaget ager samtliga patent och varumarken som anvénds i verksamheten, férutom patent avseende System SKG enligt
punkt 2. nedan, som samags med Impsys Digital Security AB . Bolaget innehar foljande tre typer av patent och
patentansokningar:

1. Patent SECURE MAIL avseende hur systemet "Cryptzone” fungerar med sa kallad "patentfamilj” for olika lander.
Detta avser bland annat hur man skickar elektroniska meddelanden fran en anvéndare till en annan i krypterad
form. Patentet &r sokt i Sverige dar det ar beviljat och registrerat. Genom en PCT-ansokan (internationell
patentansdkan) ar patent &ven sokt i Kanada, Israel, Indien, Japan, Australien, Ryska Federationen, Kina,
Sydafrika, Mexiko samt EU. Bolaget har fatt positivt forhandsbesked fran den svenska patentmyndigheten
angdende PCT-anstkan som anser att systemet ar patenterbart. Bolaget har &ven ansokt om patent i USA dar
arendet &r under behandling.

Patent ar beviljat i: Australien, Sverige, USA.

Patent provning i: Brasilien, Kanada, Kina, PCT (Europapatent), Israel, Indien, Japan, Mexico, Ryska
Federationen, Sydafrika.

2. Patent avseende System SKG, en metod att generera dynamiska krypteringsnycklar, rérande SMPT(Simple Mail
Transfer Protocol) vilket &r det vanligaste kommunikationsprotokollet for att leverera elektronisk post. Patentet
samags enligt avtal med Impsys Digital Security AB.

3. Patent USB beskriver hur kryptering av USB-minnen fungerar. Patent &r under prévning i: USA,

Cryptzone tillampar sedvanliga anstéllnings- och konsultavtal.
Bolagets forsaljning ar ej forknippad med n&gon form av garantidtagande fran utéver vad som &r normalt férekommande.

Cryptzone har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skilieférfaranden under de senaste tolv manaderna, som haft
eller skulle kunna f& betydande effekter p& bolagets eller koncernens finansiella stallning eller lbnsamhet .
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Skattefragor i Sverige

Féljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som &r eller blir aktiedgare i Cryptzone, dr baserad pa
aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allmén information. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
aktieagare beror delvis p& dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det féljande, kan
bli aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som ej &r bosatta i Sverige. Framstallningen omfattar inte
de fall dar aktie innehas som omsattningstillgang eller innehas av handelsbolag. Varje aktieagare bor konsultera
skatteradgivare for information om de speciella skattekonsekvenser som forvarv kan medfora, till exempel tillampligheten
och effekten av utlandska inkomstskatteregler, bestammelser i dubbelbeskattningsavtal och eventuella regler i dvrigt. Fran
och med inkomsttaxeringen 2002 (inkomstaret 2001) tillampas den nya inkomstskattelagen. Begreppet realisationsvinst/-
forlust har ersatts med begreppen kapitalvinst-/férlust. Med omkostnadsbelopp avses utgifter fér anskaffningen
(anskaffningsutgifter).

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar 30 procent. For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier galler att hela utdelningen
utgor skattepliktig inkomst av naringsverksamhet. Skattesatsen &r 28 procent. For svenska aktiebolag och svenska
ekonomiska foreningar féreligger skattefrinet for utdelning pa sa kallade naringsbetingade aktier. Utdelningen skall dock tas
upp till beskattning om andelen avyttras eller upphér att vara naringsbetingad hos innehavaren inom ett ar frn det att
andelen blivit naringsbetingad hos innehavaren.

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Cryptzone skall genomsnittsmetoden anvandas oavsett om séljaren ar en fysisk eller juridisk person.
Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgéras av det genomshnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort som den avyttrade, beréknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hansyn
tagen till intraffade forandringar avseende innehavet. Férandringar som avses kan exempelvis vara fondemission eller split
(forandring av antalet aktier utan férandring av aktiekapitalet). Vid en omvéand split férdelas befintligt eget kapital pa ett
mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skattekonsekvenser for aktiedgaren men det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet per aktie blir hdgre. En sadan férandring avseende innehavet skall darfor beaktas vid framtida avyttring
av aktien. For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt beraknas till 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningskostnader - schablonmetoden.

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar 30 procent. Kapitalférluster pa marknadsnoterad egendom som beskattas som delagarratter far dras av fullt ut mot
kapitalvinster pa annan saddan egendom. Som delagarréatter beskattas aktier, teckningsrétter, delbevis, andelar i
vardepappersfonder och ekonomiska foreningar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt
terminer och optioner avseende aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instrument. Overskjutande forlust &r
avdragsagill till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa& inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte éverstiger 100 000 SEK och med 21
procent av underskott som 6verstiger 100 000 SEK. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for vinster pa kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 28 procent. Vinsten beréknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pd séddana aktier far endast
kvittas mot kapitalvinst p& andra delagarratter. En icke utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst p& delagarratter utan
begransning framat i tiden.

Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie &r fran och med den 1 juli 2003 skattefri. Om den naringsbetingade aktien ar
marknadsnoterad kravs for skattefrinet att aktien innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar fére avyttring. En
marknadsnoterad andel/aktie &r en naringsbetingad andel om den juridiska personen som ager andelen innehar andelar
med minst tio procent av rosterna i det &gda foretaget, eller om innehavet av andelen betingas av rérelse som bedrivs av
den juridiska personen som &ger andelen eller ett till denne narstaende foretag.
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Formogenhetsbeskattning

Aktierna i Cryptzone skall inte tas upp till ngot varde vid férmdgenhetsbeskattning.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fr&n Sverige, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar 30
procent, som i allménhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskattningsavtal.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Cryptzone AB (publ.) | Organisationsnummer 556646-3013

§1 Firma

Bolagets firma &r Cryptzone AB (publ.).

§2 Sate

Styrelsen skall ha sitt séte | Goteborgs kommun. Arsstdmma kan éven héllas i Stockholm eller Nacka.
§3 Verksamhet

Foremdlet for bolagets verksamhet &r insynsskydda digitalt lagrad information och férhindra dataldckage samt
ddrmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra I&gst 13 250 000 (trettonmiljonertvahundrafemtiotusen kronor) och hégst 53 000 000
(femtiotremiljoner kronor).

§5 Aktieslag

Aktie kan vara dels A-aktie dels B-aktie. A-aktie medfér 10 (tio) réster och B-aktie 1 (en) rost.
A-aktie kan utges fill ett antal av I&gst 15 000 000 och hdgst 60 000 000 och B-aktie till ett antal av Iagst 250 000 000
och hégst 1 000 000 000

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittning har aktiedgarna féretr&desrétt fill de nya
aktierna i férhéllande till det antal de tidigare é&ger. Agarna av A-aktier har d& i férsta hand rétt fill nya A-aktier
och agarna fill B-aktier hari férsta hand ratt till nya B-aktier. Aktier som inte tecknas av de i férsta hand
berdttigade aktieéigarna skall erbjudas samtliga aktietigare, samt skall férdelas mellan tecknarna i férhdllande ill
det antal aktier de férut dger och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Vid dkning av aktiekapitalet genom fondemission skall A-aktier och B-aktier emitteras i férhéllande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall de gamla aktierna ge féretré&de till nya aktier av
samma slag i férhdllande fill sin andel i aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna féretrédesrdtt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gdllde aktier som kan komma att
nytecknas p& grund av optionsratten respektive féretradesrdtt att teckna konvertibler som om emissionen gdllde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrénkning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse frén aktieGigares foretradesratt.

§6 Antal aktier

Antal aktier skall vara I&gst 265 000 000 och hégst 1 060 000 000

§7 Styrelsen

Styrelsen skall bestd av I&gst tre och hdgst nio styrelseledamodter med hégst fem suppleanter.

§8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall Iagst en
och hogst tva revisorer utses, samt en revisorssuppleant.

§9 Kallelse
Kallelse till &rsstdmma eller till annan extra bolagsstémma dar &ndring av bolagsordning skall behandlas, skall ske
genom kungérelse i Post- och Inrikes tidningar och Dagens Industri, till aktieGgarna tidigast sex veckor och senast

fyra veckor fére stdmman. Till dvriga extra bolagsstdmmor skall kallelse till aktieGgarna ske genom kungdrelse i
Post- och Inrikes tidningar och Dagens Industri, tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman.
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§10 Arenden pad darsstdmma
P& ordinarie bolagsstdmma ska féljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stdmman
Val av protokollférare
Upprattande och godk&nnande av réstldngd
Godkdanna forslag till dagordning
Val av en eller fler justeringsmdn
Prévning om st&émman blivit behdrigen sammankallad
Framldggande av &rsredovisning och revisionsberdttelse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberdttelse.
8. Beslut angdende
a. faststdllelse av resultatrékning och balansrékning samt i férekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrékning.
b. Dispositioner betr&ffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrdkningen
samt i forekommande fall den faststallda koncernbalansrékningen
c. Ansvarsfrinet &t styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren, nar sédan finns.
9. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisor.
10. Valav
a. styrelse och eventuella suppleanter.
b. Revisorer och eventuella revisorssuppleanter ndr s& skall ske.
11.  Annat drende, som ankommer p& bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen.

NookhwN -~

§1N Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12

§12 Rostberdattigade

Rostberattigade ar alla innehavare av aktier registrerade i aktieboken p& avstdmningsdagen.

Vid bolagsstdmman far varje roéstberattigad résta for fulla antalet av honom égda och féretrédda aktier med 10
(tio) roster for A-aktie och 1(en) rést per B-aktie.

§13 Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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Cryptzone AB | Drakegatan 7, 412 50 Goteborg, Tel: +46 (0) 31 773 86 00, info@cryptzone.com, www.cryptzone.com
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