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Styrelsen for Cryptzone AB (publ) far hdrmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2007.

Forvaltningsberattelse
Verksamhet

Cryptzone AB (publ) bildades 2003 under namnet Secured eMail och har sitt huvudkontor i Goteborg. Crypt-
zone har ett heltdickande utbud av programvara fér att skydda digitalt kénsligt innehaill fran att Idsas av ej
behdriga personer. Cryptzone erbjuder en omfattande krypteringsplattform for stérre féretag, sma fill me-
delstora foretag (SMB) samft for personligt bruk. Alla ké&rnprogram ér egenutvecklade med egen patenterad
teknik. Bolaget sdljer idag sina produkter p& 4 kontinenter men med fokus p&d hemmamarknaden Norden
och Tyskland. Inledande marknadsbearbetning av UK och USA har ocksd gjorts.

Idag ér Cryptzone eft bolag med 22 anstéllda. Bolaget har darutdver flera kontrakterade konsulter.

Cryptzone har varit framgdngsrika i att férenkla kryptering genom var SEP (Simple Encryption Platform)
och samtidigt behdlla en hég teknisk standard med hog sékerhet. Produkten ér nu klar for lansering pé
marknaden. Vi vill skapa en ny standard for kryptering - Simple — Smart — Safe — Sustainable.

Statliga regler samt lagar &r ett starkt skal for féretag att implementera innehdliskryptering. Féretag i USA har
redan tagit de nddvandiga stegen for att anpassa sig fill ett flertal Amerikanska statliga regler och bestém-
melser ndr det gdller att skydda information, sdsom HIPAA, Sarbanes-Oxley, GLB samt andra. Europeiska
foretag har sedermera ocksd borjat félja de Europeiska lagar och férordningar som EU Directives, EU Data
Protection directive och EU Annex 11, Computerized Systems. Krypterat innehdll &r en av nyckelmetoderna
for att uppnd ett arbetssatt forenligt med lagar och férordningar.

Vasentliga handelser under dret:

* Bolaget har under éret genomfért fem nyemissioner och en omvand split av aktierna. Emissionerna har
tillfort bolaget netto kr 21 263 989.

* Pd en extra bolagsstdmma i januari 2007 beslutades att bolaget skall erbjuda optioner till anstdllda och
andra nyckelpersoner. Optionspaketet &r om totalt 5001 500 aktier. Optionspaketet har exekverats un-
der februari ménad.

* Foretaget har under 2007 skrivit tvé mycket strategiska samarbetsavtal med tvd varldsledande aktorer
frdn USA. SafeNet Inc., (harddiskkryptering) och Workshare Plc., (innehdlliskontroll och kryptering). Med
dessa tvd avtal i hamn i kombination med véra egna utvecklade produkter for kryptering, Secured
eMail, Secured eFile, Secured eFolder och Secured eUSB har vi lagt grunden till konceptet "One Stop
Security Shop”. Tendensen pd marknaden dr att kunderna 6nskar att arbeta med en eller ett f&tal lever-
antérer av krypteringslésningar.

* Cryptzone har under &ret stallt ut pé ett flertal internationella sékerhetsmdssor bl Info Security i New York
och ddr réont ett stort intresse.

* Secured eMail™ har blivit nominerat till SC Awards bdde i USA och i Europa.

* Vasentliga hdndelser efter rakenskapsdrets slut.
* Cryptzone noterades pd First North den 4 februari.
* Cryptzone harijanuari och februari slutfért fre nyemissioner som totalt inbringat 13 325 500 kr fére emis-

sionskostnader. Varefter antalet aktier uppgdr till 13 614 190 st varav 1 266 667 A-aktier och aktiekapita-
let uppgdr fill 20 421 285 kr. Emissionerna dr registrerade hos bolagsverket.



* Cryptzone har via sin distributér i England, Vigil Software Ltd, i januari fatt en genombrottsaffar med en
brittisk myndighet som valt Cryptzone's emailkrypteringslésning fér att skydda sin kdnsliga information.

* Cryptzone skrev i januari ménad ett distributionsavtal med Wick Hill Germany i Tyskland. Wick Hill Germa-
ny ar en av Europas ledande internationella VAD (value added distributor) specialiserade p& infrastruk-
turldsningar for e-business.

* Cryptzone tecknade den 31 mars avtal med Jussystemer As i Norge. Avtalet I6per pd 3 &r och ger under
2008 en intdkt om minimum 2 milj. kronor.

Forsta kvartalet 2008 ar bolagets hittills bdsta kvartal. Vi ser en mycket positiv trend i var forsélining och ar
glada &ver att kunna presentera en mer &n dubblad omsdttning i jamfoérelse med sista kvartalet forra dret
och en minskad forlust.

Alla véra olika geografiska marknader har utvecklats positivt. Tv& nya partners i England och Tyskland har
kommit igdng och redan hunnit avslutat sina forsta affarer.

Under kvartalet har bolaget omvandlats frdn ett enproduktsbolag fill ett flerprodukisbolag. Detta bekraftas
av att manga av de senaste affdrerna inkluderar flera av vara nya produkter, inte bara eMail kryptering.
Framtiden

Cryptzone &ridag redo fér att ta ndsta steg. Vara produkter ar av 2:a generationen, vikket innebdr att de
ar val testade och anpassade for att snabbt kunna installeras hos bolag oavsett storlek. Vara medarbetare
har skapat professionella redskap for att kunna ge effektiv hjdlp &t vara partners/kunder med all den kun-
skap de behdver. Vi har etablerat ett flertal partnerskap med erké&nda systemintegratérer och distributdrer

pd vara huvudmarknader for att std klara for den dkade efterfrdgan pd tiénster och produkter.

Mda&nga kunder har installerat Simple Encryption Platform "SEP”. Darfér har de nu redan hela grundplattfor-
men och évriga produkter férinstallerade, vilkket underlattar framfida tilldggskop.

Bolaget Gmnar under dret att genomféra ytterligare emissioner for att sdkerstdlla bolagets kapitalbehov.

Vi ser fram emot resten av 2008 med mycket stor optimism och fillférsikt.

a safe place

-_—




Resultatrdkning i sammandrag 2007 2006 2005
Omsattning 2236 2166 1273 189
Rorelsens kostnader -25 099 -24 854 -8176 -1 923
Rorelseresultat -22 863  -22 688 -6 903 -1734
Finansiella poster -815 778 -72 -4
Resultat efter finasiella poster -23 678 -21 910 -6 975 -1738
Bokslutsdispositioner/Féréndring

uppskjuten skaftt 6 804 8 350

Aktieagartillskott 0 0 3000 1 800
Skatt 0 0

Arets resultat -16 874  -13 560 -3 975 62
Balansrakning i sammandrag (KKR) 2007 2006 2005 2004
Balansomslutning 31163 26 673 6 366 3 435
Anlaggningstillgéngar 28170 23 163 4784 2858
Omsattningstillgdngar 2993 3510 1582 577
Bundet eget kapital 16 998 7 619 5250 1 800
Fritt eget kapital 4 697 9 686 -3913 62
L&ngfristiga skulder 2522 3750 2513

Kortfristiga skulder 6 946 5618 2516 1573
Nyckeltal 2007 2006 2005 2004
Soliditet (%) 70% 65% 21% 54%
Kassalikviditet (%) 43% 62% 63% 37%
EBITDA-marginal (%) neg neg neg neg
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg
Nettooms&ttningstillvaéxt (%) 13% 70% 574% -
Antal anstalld 27 27 8 3

Definitioner

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)
EBITDA-marginal (%)
Rérelsemarginal (%)
Nettoomsattningstillvaxt (%)

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Omsattningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder
Roérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA) dividerat med netfoomsattning
Rorelsemarginal (EBIT) dividerat med nettoomséttning

Nettoomsattning jamfort med féregdende period i procent

Forslag till disposition av bolagets vinst

Styrelsen foreslar att till fdrfogande stdende vinstmedel

Overkursfond
balanserad forlust
arets forlust

disponeras s& att i ny rdkning dverfores

Finansiell 6versikt och Nyckeltal

39 043 746
-17 472 651

-16 874 199

4 696 896

4 696 896

Bolagets resultat och stélining i 6vrigt framgdr av efterféljande resultat- och balansrékning
med filléggsupplysningar.



Resultatrakning

Rorelsens intakter Not 2007-01-01 2006-01-31

-2007-12-31 -2006-12-31

Nettoomsdttning 2208 877 1960 199
Ovriga rérelseintakter 27 500 206 000
2236 377 2166199
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1.2 -12784 041 -12 999 453
Personalkostnader -9 926 570 -10832799
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlédggningstillgdngar 4 -2388887 -1021 487
-25099 498 -24 853 739
Rorelseresultat -22 863 121 -22 687 540
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 250 183 868 519
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 064 863 90514
Resultat efter finansiella poster -23 677 801 -21 909 535
Skatt pd& drets resultat 5 6 803 602 8349 876
Arefs resultat -16 874199 -13 559 659



Balansrakning

Tillgangar Not  2007-12-31 2006-12-31

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 2 873 667 3 666 667

Koncessioner, patent, licenser, varumdrken

samt liknande rattigheter 7 9 903 358 10814 741
12777 025 14 481 408

Materiella anldggningstillgédngar

Inventarier, verktyg och installationer 8 238 751 308 771

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 9 0 23 151

Uppskjuten skattefordran 10 15153973 8 349 876
15153 973 8 373 027

Summa anléaggningstillgdngar 28 169 749 23 163 206

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 578 625 971379

Ovriga fordringar 1051739 790 299

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter11 1147 972 1094748

2778 336 2 856 426

Kassa och bank 214 848 653 319

Summa omsattningstillgdngar 2993184 3509 745

Summa tillgangar 31162933 26 672 951




Balansrakning (forts)

Eget kapital och skulder Not 2007-12-31 2006-12-31
Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 614 000 5232 000
Ej registrerat aktiekapital 0 2 003 052
Reservfond 384 148 384 148
16 998 148 7 619 200
Fritt eget kapital
Overkursfond 39043746 27 158 705
Balanserat resultat -17 472 651 -3912 993
Arets resultat -16 874199 -13 559 659
4696 896 9 686 053
Summa eget kapital 214695044 17 305 253
Langfristiga skulder 13
Ovriga skulder 2522119 3 750 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3 630 569 2 623721
Aktuella skatteskulder 75093 67 326
Ovriga skulder 1398736 1831335
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter14 1841 372 1095316
6 945770 5617 698
Summa skulder 9 467 889 9 367 698
Summa eget kapital och skulder 31162933 26 672 951
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga




Kassaflodesanalys
(belopp i kkr)

Not 2007 2006
Kassaflode frén den 16pande verksamheten
Resultat fére finansiella poster -22 863 -22 688
Finansiella intakter 250 869
Finansiella kosthader -1 065 -91
Justering foér poster som inte ingdr i kassaflddet: 15 2413 1021
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére fordndringar av rérelsekapital ~ -21 265 -20 889
Okning/minskning rorelsefordringar 78 -1 060
Okning/minskning rérelseskulder 1328 1873
Fordndringar av rérelsekapital 1406 813
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -19 859 -20 076
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterbolag 0 -20
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar 6.7 -600 -10 823
Investeringar i materiella anldggningstillg&ngar 8 -15 -207
Forsalining av anlaggningstillgdngar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -615 -11 050
Finansieringsverksamheten
Upptagna 1dn -1 228 2 200
Nyemission 21 264 29 528
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 20 036 31728
Periodens kassaflode -438 602
Likvida medel vid periodens boérjan 653 51
Likvida medel vid periodens slut 215 653

Tillaggsupplysningar
Allmanna upplysningar

Redovisningsprinciper

Tilldmpade redovisningsprinciper déverensst@mmer med darsredovisningslagen samt uttalanden och allmdn-

na réd frén Bokféringsndmnden. Nar allmdnna rédd frén Bokféringsndmnden saknas har végledning hamtats
frdn Redovisningsrddets rekommendationer och i tillimpliga fall frén uttalanden av FAR SRS. Nar s& ér fallet

anges detta i sdrskild ordning nedan. Principerna ér oféréndrade jémfért med féregdende ar.

Intakter

Bolagets huvudintdkter bestér av forsalining av programlicenser samt dartill hérande maintenance och
supportintékter. Intékter vid forsaljning av licenser redovisas vid faktureringstillféllet. Fakturerade intdkter av
maintenance och support periodiseras manadsvis dver den tidsperiod intékten avser.

Vdrderingsprinciper m.m.
Tillgédngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anléggningstillg&ngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerad vérdeminskn-
ing och eventuella nedskrivningar. Tillg&ngarna skrivs av linjart dver tilg&ngarnas nyttjandeperiod.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerad véardemin-
skning och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas nyttjandeperiod.
Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.



Kortfristiga fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar har omrdknats fill balansdagens kurs och uppgdr totalt till 551 006 kr.
Skulder har omréknats till balansdagens kurs och uppgdr totalt fill 427 077 kr.

Leasing
Samftliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, viket innebdr atft leasingavgiften kostnads-
fors i resultatrdkningen linjart dver leasingperioden.

Skatter inkl. uppskjuten skatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Fér poster som redovisas i resulto-
frakningen redovisas ddrmed sammanhd&ngande skaftt i resultatrdkningen. For poster som redovisas direkt
mot eget kapital redovisas dven skatten direkt mot eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas pd alla tem-
pordra skillnader. En tempordr skillnad finns nér det redovisade vardet pd en tillgdng eller skuld skiljer sig fréin
det skattemdssiga vardet.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdassiga avdrag redovisas
i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skattemassiga dverskott.

Noter

1 Arvode och kostnadsersdttning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstal-
lande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt

raddgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av
sddana évriga arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

2007 2006

Revisionsuppdrag BDO Nordic 68 345 15000
Ovriga uppdrag BDO Nordic 1030 0
69 375 15000

2 Kostnader Royalties 2007 2006
Royalties 0 824516

3 Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstdllda (samtliga anstallda i Sverige)

Kvinnor 4 5
Man 18 22

22 27
Sjukfranvaro

Sjukfrdnvaron uppgick under 2007 till 3,4 % av arbetad tid, sammanlagt 174 dagar. Av dessa harrér sig 60
dagar fill en person med allvarligt benbrott. Rensat fér det senare uppgdr frénvaron till 2,2 %.

Loner, ersattningar och sociala kostnader

L&dner och andra ersattningar fill styrelse och VD 0 0
Léner och andra ersattningar till dvriga anstallda 7235754 7 936 319
Pensionskostnader fill dvriga anstallda 373 592 279 562
Ovriga sociala kostnader 2176 496 1637 174

9 785 842 9 835 055
Styrelsen
Styrelsen har 5 ordinarie ledamoter och 1 suppleant. Samtliga ar man. Till Peter Davin och Ram Avidan har
enligt avtal utbetalats vardera kr 506 500 kr i arvode via bolag. Till styrelsens &vriga ledamoter har inga 16ner
eller arvoden utbetalats. Bolaget har inga andra nyckelpersoner anstallda.



4 Avskrivningar och nedskrivningar

Anléggningstillg&ngar skrivs av enligt plan éver den forvantade nyttjiandeperioden med hdnsyn till vasentligt

restvé@rde. Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter 20 %

Patent 10 %

Varumarken 10 %

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 20 %

5 Skatt pa drets resultat 2007 2006

Uppskjuten skaftt 6 803 602 8 349 876

6 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2007-12-31 2006-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&dende anskaffningsvarde 4525000 4225000

Ink&p 120 000 300 000

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 4 645000 4525000

Ackumulerade avskrivningar -858 333

Arets avskrivningar -913 000 -858 333

Utgdende ackumulerade avskrivningar -1771333 -858 333

Utgdende redovisat vérde 2873 667 3666 667

7 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&dende anskaffningsvarde 10967 957 445170

Ink&p 479 792 10 522 787

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 11 447 749 10 967 957

Ackumulerade avskrivningar

ngéende avskrivningar -153 216 -56 798

Arets avskrivningar -1391175 -96 418

Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 544 391 -153 216

Utgaende redovisat varde 9 903 358 10 814 741

Bokfort varde efter avskrivning Patent Secured eMail 982 108 837 504

Bokfort varde efter avskrivning Patent SKG 8 921 250 9 750 000

Bokfort varde efter avskrivning Varumarke Secured eMail 0 227 237



8 Inventarier, verktyg och installationer

2007-12-31 2006-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&dende anskaffningsvarde 421 107 213 411
Ink&p 14 692 207 696
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 435799 421 107
Ackumulerade avskrivningar

ngéende avskrivningar -112 336 - 45 600
Arets avskrivningar -84 712 -66 736
Utgdende ackumulerade avskrivningar -197 048 -112 336
Utgdende redovisat vérde 238 751 308 771

9 Specifikation andelar i koncernféretag

Bolaget innehar inga andelar koncernféretag. Tidigare upptagna tillgéngar har nedskrivits till 0 kr dé& bola-
gen inte blivit registrerade och ej heller bedrivit ndgon verksamhet

10 Uppskjuten skattefordran
Fordran har berdknats pd skattemdssiga férlustavdrag och redovisas i den omfattning det ér sannolikt att

avdragen kan avrdknas mot framtida skattemdssiga dverskott.

11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2007-12-31 2006-12-31

Forutbetalda Hyror 190 567 179 738
Férutbetalda férsakringar 7123 7 842
Férutbetalda mdssor 0 833 867
Ovriga férutbetalda kostnader 950 282 73 301

1147 972 1094 748



12 Eget kapital
Fordndring av eget kapital

Antal A-aktier: 1 266 667 st, antal B-aktier 9 809 333 st, totalt 11 076 000 aktier

Ej reg . Balanserat Arets

Aktiekapital aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat resultat
Belopp vid drets ingdng 5232 000 2003 052 384 148 27 158 705 -3912993  -13 559 659
Nyemission 11 382 000 -2003 052 14 166 646
Emissionkostnader - 2281 605
Disposition enligt beslut -13 559 659 13 559 659
av drets &rsstimma:
Erhdlina aktiedgartillskott
Arets resultat -16 874199
Belopp vid drets utgdng 16 614 000 0 384 148 39043746 -17472651 -16 874199

Totalt eget kapital uppgdr till kr 21 695 044 (17 305 253)

Storre aktiedagare per 2007-12-31

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Andel kap Roster
SecuredeMail Association AB 2 262 483 2 262 483 20,43% 10,07%
Gylling Invest 289 867 1265 200 1 555 067 14,04% 18,53%
Pedrav LTD 560117 936 887 1 497 004 13,52% 29,09%
Thenberg & Kinde Fondkommission AB 398 535 398 535 3.60% 1.77%
Impsys Digital Security AB 375158 375158 3.39% 1,67%
Per Svantesson 218 450 144 971 363 421 3.28% 10,36%
Finansforvaltning SFF AB 198 233 75 598 273 831 2,47% 9.16%
Aggregate Marketing Fund Ill KB 246 914 246 914 2,23% 1,10%
Ovriga 4103 587 4103 587 37.05% 18.26%

1266 667 9 809 333 11 076 000 100% 100%

Optioner

Bolaget har under 2006 och 2007 beslutat om teckningsoptionsprogram riktat till medarbetare och samar-
betspartners. Samtliga teckningsoptioner har férvarvats till marknadspris. Teckningsprogrammen bestdr av
tvd serier utgivna i december 2006 respektive januari 2007.

| den forsta serien tecknades 266 666 optioner om vardera 1 B-aktie. Lésenpriset for dessa uppgdr per 31
december 2007 fill 8,50 kr per akftie. | den andra serien tecknades 338 333 optioner om vardera 1,9 B-aktier.
Losenpriset for dessa uppgdr per 31 december 2007 1ill 6,19 kr per aktie. Kurserna justeras efter bolagets
emissioner under perioden fram fill teckning.

Vid full konvertering av ovanst&ende optionsprogram blir utspddningen 5,18 % baserat pd& antal aktier per
2007-12-31.
Aktiedagartillskott
Erhdlina villkorade aktiedgartiliskott 2005 kr 3 000 000, samt 2004 kr 1 800 000
13 Langfristiga skulder
2007-12-31 2006-12-31

Forfallotid senare é@n 1 &r efter balansdagen
Forfaller senare &n 1 &r men inom 5 ar -2522119 -3 750 000



14 Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter

Upplupna semesterléner 771798 542 780
Berdkning AGA semesterldner 250 217 175209
Qpplupno utgiftsrantor 134 560 0
Ovriga upplupna kostnader 684 797 377 326

1841 372 1095315

15 Kassaflodesanalys

Poster som ej ingdr i kassaflddet: Avskrivningar kkr 2 389 samt nedskrivning andelar i dotterbolag kkr 24 totalt
kkr 2 413. (2006 avskrivhingar kkr 1 021)

Goteborg den 16 april 2008

Per Svantesson Ram Avidan
Ordférande
Peter Davin P&r M. Ericson

Verkstallande direktor

Tomas Angkulle

Revisorspdteckning

Min revisionsberdttelse har Idmnats den

Ulf Nankler
Auktoriserad revisor
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org.nr 5556646-3013
Drakegatan 7

412 50 Goteborg
Sweden

tel. 031-773 86 00
fax.031-773 86 01
Www.cryptzone.com




